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碳酸锂观点

2

供给

供应端整体仍偏宽松，锂辉石矿价继续下跌，国内盐湖进入季节性生产淡季，部分锂盐厂排产预期降

低。近期锂盐厂长协商谈进行中，以90%折扣为基础上下浮动，部分厂家今年不打算签长单，走散单

销售模式。

需求

策略
从基本面来看，短期并未出现较大变化，仍表现较为疲软，未呈改善迹象，中长期仍是偏空指引。

建议中线逢高沽空07合约。

库存 周度库存延续累库，现阶段电芯及整车环节库存仍较高。

需求端依旧表现较弱，下游正极企业开工率较低，终端电池企业处于去库存阶段。下游仍以低原料低

库存方针为主，散单采购也依旧低迷。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货价格下跌较多，回

吐前期反弹。本周碳酸锂主力LC2407下跌8.4%，

报收于98650元/吨。进入01交割月首周，截至1

月5日，滚动交割配对6454手，广期所仓单量为

10740手，LC2401持仓4831手。

➢ 现货市场：本周现货成交有所好转，截至1月5

日，SMM电池级碳酸锂现货均价报96500元/吨，

周度环比-0.88%；工业级碳酸锂均价报89000元

/吨，周度环比+1.14%。

➢ 升贴水：现货贴水幅度缩小。07合约基差-3550。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所
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价差

4资料来源：同花顺，SMM，新湖研究所

碳酸锂期现基差

海内外氢氧化锂价差 中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

0

5

10

15

20

25

30

35

2023-07-21 2023-08-21 2023-09-21 2023-10-21 2023-11-21 2023-12-21

万
元

/吨

万
元

/吨

基差(右轴） 碳酸锂期货主力收盘价 碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%：市场价：中国

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

0

10

20

30

40

50

60

万
元

/吨

万
元

/吨

电池级碳酸锂与工业级碳酸锂价差（右轴） 电池级碳酸锂 -平均价 工业级碳酸锂 -平均价

中国碳酸锂现货均价及电工价差

-3

-1

1

3

5

7

9

11

0

10

20

30

40

50

60

万
元

/吨

万
元

/吨

电池级氢氧化锂与电池级碳酸锂价差 (右轴） 工业级氢氧化锂 -平均价

电池级氢氧化锂（粗颗粒） -平均价 电池级氢氧化锂(微粉） -平均价

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

5

10

15

20

25

30

35

2023/9/4 2023/10/4 2023/11/4 2023/12/4 2024/1/4
万
元

/吨

美
元

/千
克

CIF中日韩电池级氢氧化锂与SMM电池级氢氧化锂价 (右轴） 电池级氢氧化锂(CIF中日韩) -平均价



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

价差

5

➢ 前期c结构走阔导致市场对近月接货、远月卖出交割进行套利热情上升，前期出现1-2、1-3无风险套

利机会。现阶段期现结构仍为c结构，但套利空间已不大。

广期所碳酸锂期货月差 广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所
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供给原料端

6

中国锂矿石现货均价锂辉石精矿（CIF中国）指数 - 平均价

外购锂矿石生产碳酸锂现金成本

资料来源：SMM，新湖研究所

➢ 锂 辉 石 持 续
下跌，截至 1
月 5日，锂辉
石 精 矿
（ C I F 中 国 ）
指 数 价 格 为
1 0 6 0 美 元 /
吨。

➢ 截 至 1 月 5 日 ，
外 采 锂 辉 石
碳 酸 锂 成 本
测 算 为
1 0 1 9 8 2 元 /
吨。
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供给冶炼端

7

中国碳酸锂产量季节性 中国碳酸锂生产企业产能利用率

资料来源：Mysteel，新湖研究所

➢ 据 S M M数据，本周碳酸锂总产量为 9 3 5 2吨，环比 + 3 . 0 3 %。
➢ 其中，盐湖生产为 1 6 1 2吨，锂云母产 2 5 7 4吨，锂辉石产 3 8 8 7吨。
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供给进口情况

8

中国碳酸锂进口量季节性 智利出口至中国碳酸锂量

资料来源：SMM，新湖研究所

➢ 据 S M M数据， 2 0 2 3年 1 1月碳酸锂总进口量为 1 . 7万吨，智利出口至中国碳酸锂量为 1 . 3 6万吨。
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需求端：正极材料需求

9资料来源： Mysteel，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势
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需求端：正极材料需求

10资料来源：SMM，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：Mysteel，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力电池分类型产量 中国动力电池分类型装车量

0.4

0.6

0.8

1

1.2

元
/W

h

方形磷酸铁锂电芯(周)（动力型） -平均价 方形磷酸铁锂电芯（小动力型）(周）-平均价

方形磷酸铁锂电池(周)（储能型，280Ah） -平均价 方形磷酸铁锂电池(周)（储能型，100Ah） -平均价

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1

1.1

1.2

元
/W

h

523方形三元电芯(周） -平均价 523软包三元电芯(周） -平均价

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

100

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
2

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
1

G
W

h

动力电池产量:磷酸铁锂 GWH 动力电池产量:三元材料 GWh

动力电池产量:锰酸锂 GWh 动力电池产量:钛酸锂 GWh



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

终端需求：新能源汽车

12资料来源：同花顺，SMM，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，SMM，新湖研究所

Wind储能指数季节性 储能系统中标规模
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库存：周度库存延续累库

14

碳酸锂样本周度库存

• 本周SMM碳酸锂冶炼厂库存为41340吨（环比+2.59%），下游为14098吨（环比+3.65%），其他14258吨（环比+12.37%），合计68696

吨（环比+4.67%）。

• 目前电芯和整车环节库存仍偏高。

资料来源：SMM，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯

15

• 雅化集团:津巴一期项目2023年底已经在试生产，二期项目也在抓紧建设。纳米项目因面积较大，目前勘探结

论暂未出具。李家沟作为参股方从建设方的互动易了解到，采矿工程已开始试生产地表采选工程部分车间及

管输系统正在开展带料联动试车、设备调试及消缺工作，尾矿库、生产辅助设施和生活设施等工程施工按计

划正常推进。

• 澳大利亚锂矿商Pan Asia Metals表示已签订具有约束力的期权协议，收购智利Tama Atacama钾项目该钾项目

是南美洲最大的锂盐水项目之一，占地约1200平方公里，覆盖三个盐滩。它包括DoloresNorth、 Dolores

South、 Pozon和Pinkn。

• 国家发改委等四部门发布《关于加强新能源汽车与电网融合互动的实施意见》提出，到2025年，我国车网互

动技术标准体系初步建成，充电峰谷电价机制全面实施并持续优化，市场机制建设取得重要进展，加大力度

开展车网互动试点示范，力争参与试点示范的城市2025年全年充电电量60%以上集中在低谷时段、私人充电

桩充电电量80%以上集中在低谷时段，新能源汽车作为移动式电化学储能资源的潜力通过试点示范得到初步

验证。到2030年，我国车网互动技术标准体系基本建成，市场机制更加完善，车网互动实现规模化应用，智

能有序充电全面推广，新能源汽车成为电化学储能体系的重要组成部分，力争为电力系统提供千万千瓦级的

双向灵活性调节能力。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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