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20240106 油价仍有小幅上涨空间

图表 1: 布伦特价格走势

来源：Wind新湖期货研究所

本周油价震荡小幅上涨。一方面，地缘局势担忧情绪再次被点燃。伊朗向红海派遣一

艘军舰，公然挑战美军力量。也门胡塞武装声称在红海又袭击了一艘集装箱货轮；前伊朗

伊斯兰革命卫队指挥官苏莱曼尼墓地附近发生两次爆炸，造成近 100人死亡，伊朗方面也

公开谴责；利比亚再次传来因动乱导致的生产中断的消息；另一方面，欧佩克在官网发布

声明表示，欧佩克和非欧佩克产油国重申对团结、充分凝聚力和市场稳定的承诺，致力于

维护石油市场稳定，OPEC+将于 2月 1日举行市场监测会议。但是，本周 EIA 周度数据显

示，12月 29日当周，美国汽油馏分油需求显著回落，大幅累库远超预期，报告整体偏空。

宏观方面，美联储公布会议纪要，几乎所有的美联储官员都表示，到 2024年年底，降

低联邦基金利率是合适的，然而，与会者还指出，其通胀预测伴随着异常的高度不确定性，

某种经济状况下，进一步加息可能是合适的。一些人还指出，利率在峰值停留的时间可能

比预期的长。美国 12月 ADP就业人数 16.4万人，高于前值和预期值。12月 30日当周美

国初请失业金人数 20.2万人，低于前值和预期值。ADP和初请数据公布后，美联储降息概

率变化不大。周五晚间非农数据显示，美国 12月失业率录得 3.7%，低于市场预期，与上月

保持一致；美国 12月季调后非农就业人口录得增加 21.6万人，超出市场预期，为 2023年

9月来新高。非农数据公布后，市场减少对美联储降息的押注。
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截止 2024年 1月 5日，Brent、WTI及 SC2402分别收于 78.76美元/桶、73.81美元/桶

及 561.2元/桶，Brent、WTI及 SC周度涨幅分别为 2.23%、3.01%和 3.41%。月差跟随单边

变动，柴油裂解小幅走弱，但仍在高位震荡。

利比亚油田生产再次中断

2023年，利比亚原油生产较为平稳。但近期，市场再次传来其油田生产中断的消息。

据报道，受动乱影响，日产最大 30万桶/日的 Sharara油田，已全面停产。利比亚主要生产

高质量的轻质低硫原油，可在简单炼厂加工生产石油产品。

在 2006年到 2010年期间，利比亚原油产量（不包括凝析油）曾高达 170万桶/日。2011

年的内战和随之而来的政治分歧导致利比亚原油产量急剧下降，生产和出口出现了几次重

大中断。EIA 预估利比亚原油最大生产能力为 130万桶/日，如果各政治派别能够组建一个

稳定的政府，吸引外资用于勘探和开发项目，加强该国老化的石油基础设施建设，利比亚

的原油产量或可以恢复到 2011年之前的水平。

图表 2: 利比亚原油产量

来源：EIA 新湖期货研究所

2016年利比亚原油产量降至 40万桶/日后，2019年恢复，2020年再次出现严重的供应

中断，产量从 2019年的 110万桶/日降至 2020年的 36.5万桶/日的历史新低。2020年 1月，

东部政府武装部队封锁了该国东部的所有石油出口码头，并关闭了西南部主要油田 Sharara

和 El Feel与海岸的连接管道。2月到 9月，利比亚平均原油产量仅为 10万桶/日。东部和

西部政府于 2020年 10月签署了停火协议，利比亚国家石油公司解除了对沿海港口的不可
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抗力，从而产量逐渐恢复，2021年利比亚产量上升至 120万桶/日，为 2012年以来的最高

产量。当然，在某些月份，由于管道泄漏、维护问题、资金不足和劳资纠纷，管道和港口

出现过短暂的中断。

利比亚国内石油产品消费较低，约为 20万桶/日。利比亚共有 5个炼厂，一次加工能力

达 38万桶/日。但是，Zawiya 炼厂（产能 12万桶/日）及其它 3个小炼厂仅生产不到 12.5

万桶/日的石油产品，低开工主要是由于动乱中设施遭破坏。Ras Lanuf是利比亚按铭牌容量

最大的炼厂，但是在 2011年内战后严重受损，自 2013年以来一直处于离线状态。

利比亚原油大多数出口至欧洲地区，包括意大利、德国和西班牙。亚洲地区，中国是

其主要出口地。后期继续关注利比亚动乱进展。

俄罗斯海运原油出口量显著增加

由于黑海风暴和物流受限，俄罗斯 2023年 12月炼厂加工量并没有如预期一样增加。

根据彭博资讯报道，1-27日炼厂日均加工量 554.3万桶/日，与 11月同期相比基本变化不大。

此前，Kpler预计俄罗斯完成检修后，炼厂加工量可增至 580万桶/日以上。12月 21日至 27

日当周俄罗斯炼厂日均加工量较前一周减少近 20万桶至 545万桶，主要由于俄罗斯南部的

炼厂 Tuapse将大部分原料出口至海外市场。

图表 3: 俄罗斯海运原油出口量

来源：彭博 新湖期货研究所
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12月 31日当周，俄罗斯海运原油出口量环比增加 56万桶/日至 378万桶/日；截至 12

月 31日当周的四周海运原油出口量均值环比增加 24万桶/日至 346万桶/日，低于 5-6月水

平 12万桶/日（理论是 30万桶/日）。俄罗斯称 2024年一季度将再次自愿减产 50万桶/日，

继续关注其出口数据。大约 120万桶/日的俄罗斯原油出口经过红海，尽管俄罗斯石油油轮

不太可能成为袭击目标，但并不排除有被误击中的风险。

EIA周报偏空

图表 4:美国油品隐含需求

来源：EIA 新湖期货研究所

EIA周度数据显示，12月 29日当周，美国原油产量环比减少 10万桶/日至 1320万桶/

日，原油进口量环比增加 61.9万桶/日至 689.5万桶/日，原油出口量环比增加 137.7万桶/

日至 529.2万桶/日，原油库存减少 550.3万桶，汽油库存增加 1090万桶，馏分油库存增加

1009万桶，炼厂开工小幅增至 93.5%，汽油隐含需求 795.4万桶/日，馏分油隐含需求 265.8

万桶/日，需求大幅下降，整体偏空，本周数据与圣诞节也有一定关联。据报道，一场大规

模冬季风暴将于本周末席卷美国东北部及大西洋中部的大部分地区，多地预计在 6日至 7

日受到极端天气影响，取暖消费将受到提振。

OPEC+正在深化减产，欧美地区仍有极寒天气，短期油价或仍有小幅上涨空间。
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