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• PDH开工回升，PP整体负荷提升，长线随着PP新产能
继续投放，PP供应压力进一步提高。

• 终端开工继续走弱，下游成品库存承压，在当前订
单情况下厂家持续性补库可能性较低。

• 目前PP中上游库存偏高，随着供应增加以及需求继
续走弱，PP去库难度提高。

• 进口丙烷价格受地缘冲突影响环比提升，PP成本支
撑力度增强。

• 短期在地缘风险升高以及市场存在宏观利好预期的
带动下PP价格走强，但实际供需并未出现好转，PP
上游供应增加，下游需求疲弱，基差走弱，价格继
续上行动力不足。

• 从长线来看，PP供应压力持续提高，终端需求疲弱，
库存去化难度提升，建议将PP作为空头配置，关注
进口丙烷价格的波动以及新产能投产进度。

• 在2024年5月之前PP新投产能压力极大，而PE几无新
产能投产，根据预估，2405合约上PP供应同比增速
为13%，而PE为7%，PP供应压力明显高于PE，因此长
线来看L-PP价差仍存走扩空间，关注PE进口情况、
丙烷价格波动以及新装置投产进度。

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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PP价格震荡偏强

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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现货价格持稳，基差走弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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PP整体负荷环比回升

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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受地缘政治风险提高影响，进口丙烷
价格上涨

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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终端正处淡季，开工持续下滑

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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中上游库存偏高，后续库存去化难度提
升

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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1-11月PP产量同比增加8%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年1-11月，国内PP（含PP
粉）累计产量3216万吨，同比
增加8%。
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1-11月PP进口量同比减少9%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年1-11月，国内PP新料累计进口量371万吨，同比减少9%。
• 2023年1-11月，PP均聚累计进口246万吨，同比减少7%。
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1-11月PP新料供应累计同比增加6%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年1-11月，国内PP新料总供应3587万吨，累计同比增加6%。
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23年PP总供应估计：预计同比增长6%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

国产粒料 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 总计
2022 254 245 246 234 246 242 244 233 238 265 256 262 2965 
2023 261 232 271 249 256 260 269 281 293 293 271 273 3210 

当月环比
当月同比
累计同比

国产粉料 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 总计
2022 29 24 23 21 22 25 27 27 27 25 25 26 301 
2023 24 19 19 24 27 28 27 28 30 28 25 25 304 

进口新料 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 总计
2022 37 32 40 33 34 31 32 36 42 43 41 44 444 
2023 36 39 34 26 31 32 32 35 34 34 36 36 406 
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PP分合约供应情况：2405合约总供应
环比提高1%，累计同比提高13%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

PP分合约供应增速

产量 产量环比 产量累计同比 进口 进口环比 进口累计同比 新料总供应 总供应环比 总供应累计同比

2022年1-4月（2205合约） 1076 142 1218 

2022年5-8月（2209合约） 1065 133 1198 

2022年9-12月（2301合约） 1125 0% 169 1294 

2023年1-4月（2305合约） 1099 2% 136 1234 

2023年5-8月（2309合约） 1177 6% 131 1308 

2023年9-12月（2401合约） 1238 8% 140 1378 

2024年1-4月（2405合约） 1272 16% 126 1398 

2024年5-8月（2409合约） 1302 11% 120 1422 

2024年9-12月（2501合约） 1364 10% 125 1489 
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1-11月PP表观需求量同比增加6.2%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年1-11月，国内PP表观需求量3465万吨，累计同比增加6.2%。
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12月下旬PP有新产能投放预期

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 12月下旬PP新产能有投放预
期。

• 2405合约上PP计划有215万吨
新产能投放，长线PP供应承
压。

2405合约PP计划投产

安徽天大 15 2023年12月

惠州立拓 30 2024年年初

金能科技二期 #1 45 2024年年初

国乔石化/泉州国亨 45 2024年1月

揭阳石化#2 20 2024年3月

中景石化三期#2 60 2024年3月

总计 215
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外盘新产能：

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

时间 国家 公司 产能 投产时间

2024

印度 Nayara Energy 45 2024年1月

美国 台塑 25 2024年一季度

乌兹别克斯坦 72 2024年一季度

日本 Prime Polymer 20 2024年7月

印尼 Polytama 30 2024年

尼日利亚 Dangote PC 90 2024年

伊朗 50 2024年

总计 332

UZBEKISTAN

Sina Chem Chabahar



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

2024年PP新产能主要集中于国内

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PP检修损失保持高位

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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由于PP意外检修损失较多，因此实际检修损失会高于
预测检修损失。

企业名称 装置名称 涉及产能 停车时间 计划开车时间

武汉石化 10 2021/11/12 待定

海国龙油 #1 20 2022/2/11 待定

海国龙油 #2 35 2022/4/18 待定

天津联合 6 2022/7/31 待定

锦西石化 15 2023/2/16 待定

燕山石化 二线 7 2023/9/18 2023/12/31

绍兴三圆 新线 30 2023/9/20 待定

青海盐湖 16 2023/10/27 待定

常州富德 30 2023/11/1 待定

京博石化 #1 20 2023/11/1 待定

洛阳石化 老线 8 2023/11/3 待定

天津渤化 30 2023/11/18 待定

东莞巨正源 #2 30 2023/11/24 2024/1/24

东莞巨正源 #1 30 2023/11/27 2024/1/24

北方华锦 老装置 6 2023/12/5 待定

中景石化 一期#1 35 2023/12/5 待定

京博石化 二线 40 2023/12/6 待定

弘润石化 45 2023/12/6 待定

宁波金发 #2 40 2023/12/6 待定

福建联合 #2 22 2023/12/8 2023/12/25

万华化学 30 2023/12/10 待定

金能化学 #1 45 2023/12/15 2023/12/24

延安炼厂 #1 10 2023/12/20 待定

上海石化 #1 10 2023/12/22 2024/1/11

总计 570



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

主营炼厂负荷环比回升

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

部分PDH装置恢复,PP整体负荷提升

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

标品拉丝排产回升至正常水平

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

非标品共聚注塑排产下降

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周原油价格走强

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

15

35

55

75

95

115

135

1
月

1
日

1
月

1
6
日

1
月

3
1
日

2
月

1
5
日

3
月

2
日

3
月

1
7
日

4
月

1
日

4
月

1
6
日

5
月

1
日

5
月

1
6
日

5
月

3
1
日

6
月

1
5
日

6
月

3
0
日

7
月

1
5
日

7
月

3
0
日

8
月

1
4
日

8
月

2
9
日

9
月

1
3
日

9
月

2
8
日

1
0
月

1
3
日

1
0
月

2
8
日

1
1
月

1
2
日

1
1
月

2
7
日

1
2
月

1
2
日

1
2
月

2
7
日

布伦特原油价格走势（美元/桶）

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

受地缘政治风险提升带动，进口丙烷
价格上涨

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丙烯价格偏弱运行

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PDH制生产利润回落

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

粉料生产利润水平好转

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

外盘报价875美金/吨，较上周上涨5美
元/吨，折算人民币7650元/吨

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PP进口窗口关闭

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游正处淡季，整体开工下滑

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游开工下行

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

BOPP成品库存去化困难

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

塑编下游补库意愿弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

BOPP生产利润处于低位

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PP出口窗口关闭

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

12月PP出口窗口保持关闭

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PP中上游库存同比偏高

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

生产企业库存同比偏高

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

贸易商积极去化库存

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PP仓单：3565手

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差
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基差走弱，05合约基差-200元/吨

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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5-9跨月价差保持平水

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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从长线来看L-PP价差仍有走扩空间

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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共聚价格继续走弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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粒粉价差低于正常水平

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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一级回料5900元/吨

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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