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行情总结

       基本面现状：供应方面，炼厂产量增加2.65%，进口量增加9万吨，增幅19%。需求端，北方受风雪天

气影响，交通不便，炼厂以降价出货为主，醚后碳四价格下降100元/吨，烷基化利润上涨80元/吨，考虑到

气温较低，烷基化厂家暂无开停车计划，烷基化开工率波动不大；山东利华益和神驰石化两套MTBE装置，

合计67万吨/年停工检修，MTBE开工率下降3.43%；虽然齐翔腾达PDH装置停车检修，但海伟石化50万吨

PDH装置恢复开车，PDH开工率增加2.7%。因多船在码头锚地等待，尚未卸货，码头库存下降8%，除华南

地区外，其他地区港口均有下降，炼厂库存下降3.6%，但华东炼厂库存增幅较大。

     观点：后市来看，月底到港量较为集中，下周到港增加6万吨，增幅10%，万华PDH有开车计划，但

在PDH装置利润亏损增加的情况下，预计需求端增量有限，基本面偏宽松，短期暂无利多因素支撑PG2402

合约上行。此外，山东民用气基差较弱，需留意仓单注册情况。
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价格价差：PG主力周内震荡上行，涨幅3.7%，远期曲线小幅上移

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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价格价差：民用气和醚后碳四基差走弱

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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月差：仓单减少13手，内盘2-3月差下降12元/吨，外盘FEI2-3月差下降6美元/吨，
CP2-3月差走弱3美元/吨

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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现货价格：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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现货价格：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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跨品种价差：MOPJ和LNG的替代性不经济，但二甲醚替代经济性较强

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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跨品种价差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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跨品种价差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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跨区域价差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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内外价差小幅收窄，华南地区进口利润仍为正值
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国际市场情况：美国丙烷处于去库周期，中东和巴拿马运河运费上涨

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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国际市场情况：12月15日当周，美国丙烷供应增加2.5%，出口量维持高位

资料来源：同花顺、新湖期货研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

库存情况：码头库存下降8%，除华南地区外，其他地区港口均有下降，炼厂库存下降
3.6%，但华东炼厂库存增幅较大

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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供应端：炼厂常减压开工率回升0.57%，炼厂产量增加2.65%

资料来源：卓创资讯、同花顺、新湖期货研究所
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供应端：本周进口量增加9万吨，增幅19%，下周到港增加6万吨，增幅10%

资料来源：卓创资讯、同花顺、新湖期货研究所
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下游利润及开工—PDH：装置利润亏损加剧，PDH装置开工率小幅增加2.75%
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下游利润及开工—醚后碳四降价后，烷基化装置利润增加，开工率小幅波动

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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下游利润及开工—山东利华益和神驰石化两套MTBE装置，合计67万吨/年停工检
修，MTBE开工率下降3.43%

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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平衡表

资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所

供应端：12月份，炼厂检修陆续结束，预计外放量(商品量)增加11万吨；巴拿马航线改道后，到船集中，本月增加12万吨。

供应增加约23万吨。

需求端：需求端，化工需求小幅增加：PDH装置开停车频繁，丙烷化工需求小幅提升；炼厂检修结束后，醚后碳四供应增加，

上游降价出货，烷基化装置利润较好，装置负荷触底反弹；虽然MTBE装置有检修计划，但开工率下降后，需求仍然可观。

综合供需来看，12月份库存小幅增加。
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创新服务
       价值共享

一切为了提升客户盈利能力
一切为了优秀员工持续成长


