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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• PE整体负荷处于较高水平，环比继续提升。
• 标品进口窗口打开，预计一直到24年一季度

进口都将保持较高水平。
• 下游开工预计继续走弱，在当前订单情况下

厂家持续性补库可能性较低。
• 随着进口到港以及下游需求的继续走弱，PE

库存去化难度提升。
• 短期在地缘风险升高以及市场存在宏观利好

预期的带动下PE价格走强，但实际供需并未
出现好转，PE上游供应增加，下游需求疲弱，
基差走弱，价格继续上行动力不足。

• 在2024年5月之前PP新投产能压力极大，而
PE几无新产能投产，根据预估，2405合约上
PP供应同比增速为13%，而PE为7%，PP供应
压力将会明显高于PE，因此长线来看L-PP价
差仍存走扩空间，关注PE进口情况、丙烷价
格波动以及PP新装置投产进度。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周主力合约价格偏强运行

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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现货跟涨不力，基差走弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PE整体负荷持续提升

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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下游开工维持疲弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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中上游库存去化放缓

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

1-11月PE产量同比增长11%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年1-11月，国内PE累计总产量2557万吨，同比增加11%。
• 2023年1-11月，国内LLDPE累计总产量1083万吨，同比增加5%。

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

100

120

140

160

180

200

220

240

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

中国PE月度产量（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023 同比(右轴)

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

50

60

70

80

90

100

110

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

中国LLDPE月度产量（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023 同比



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

1-11月PE进口量同比减少1%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年1-11月，国内PE新料累计进口1227万吨，同比减少1%。
• 2023年1-11月，LL累计进口464万吨，同比增加14%。
• 2023年1-11月，LD和HD进口同比分别增加6%和减少15%。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

1-11月PE新料供应同比增加7%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年1-11月，国内PE新料总供应3784万吨，累计同比增加7%。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

23年PE总供应预估：全年增速7%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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PE分合约供应情况：2405合约总供应
环比增速-2%，累计同比增速7%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

1-11月PE表观需求量同比增加7%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年1-11月，国内PE表观需求量3706万吨，同比增加7%。
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2405合约上PE暂无新产能投放

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年PE计划投放新产能已经
投放完毕。

• 在2405合约上PE暂无新装置计
划投产。

时间 PE装置 公司 产能 投产时间

总计

2024

HDPE 天津南港 50 2024年6月

LLDPE 天津南港 30 2024年6月

UHMWPE 天津南港 10 2024年6月

#1HDPE 山东裕龙石化 30 2024年9月

#1FDPE 山东裕龙石化 50 2024年9月

UHMWPE 山东裕龙石化 10 2024年9月

LDPE 万华化学二期 25 2024年9月

#2HDPE 山东裕龙石化 45 2024年12月

#2FDPE 山东裕龙石化 50 2024年12月

LLDPE 山东新时代 25 2024年12月

HDPE 山东新时代 45 2024年12月

HDPE 吉林石化转型升级 40 2024年12月

410
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外盘新产能：

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

时间 PE装置 公司 产能 投产时间

2024年

总计 352

HDPE 美国 Shell 55 2024年4月

HDPE 伊朗 Sina Chem Chabahar 27 2024年9月

HDPE 菲律宾JG Summit PC 25 2024年下半年

PE 俄罗斯 Baltic Chenical 2024年下半年

PE 印度 HPCL Rajasthan 2024年四季度

HDPE 2024年

150

50

伊朗 Boroujen 45
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2024年PE内盘产能增速放缓

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

正处于检修淡季，检修装置较少

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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企业名称 装置名称 涉及产能 停车时间 计划开车时间

沈阳化工 LLDPE 10 2021/10/14 待定

海国龙油 全密度 40 2022/4/1 待定

燕山石化 HDPE#2 7 2023/12/15 待定

浙石化 HDPE 30 2023/12/18 2023/12/28

兰州石化 老全密度 6 2023/12/19 待定

镇海炼化 HDPE#3 30 2023/12/22 待定
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PE整体负荷持续提高

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

标品LL排产回升至正常水平

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

全密度装置排产线性比例上升

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

45%

50%

55%

60%

65%

70%

75%

80%

85%

90%

95%

1
月

3
日

1
月

1
7
日

2
月

1
日

2
月

1
6
日

3
月

2
日

3
月

1
6
日

3
月

3
1
日

4
月

1
5
日

4
月

2
9
日

5
月

1
7
日

6
月

2
日

6
月

1
8
日

7
月

2
日

7
月

1
7
日

7
月

3
1
日

8
月

1
4
日

8
月

2
8
日

9
月

1
1
日

9
月

2
5
日

1
0
月

1
5
日

1
0
月

2
9
日

1
1
月

1
2
日

1
1
月

2
6
日

1
2
月

1
0
日

1
2
月

2
4
日

全密度装置产线性比例

2020年 2021年 2022年 2023年



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周原油价格偏强运行

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

石脑油制利润环比下滑

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

外盘报价928美金/吨，较上周上涨10美
元/吨，进口折算人民币价格8100元/吨

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

标品进口窗口打开

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

LDPE进口窗口保持打开

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游开工维持疲弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游开工走弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

农膜补库意愿较弱，原料库存降低

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

包装膜新订单跟进不足

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

管材原料库存较高

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游包装膜与农膜利润下滑

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

生产企业库存压力不大

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

港口缓慢去库

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

社会库存去化速度放缓

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

L仓单：3153手

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货贴水盘面，基差走弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

05合约小幅升水09合约

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

从长线来看L-PP价差仍有走扩空间

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

HD供应充足，价格贴水LL

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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LD升水LL收窄

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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一级回料6850元/吨，新回料价差环比
走扩

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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