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行情总结

基本面现状：供应方面，国产量小幅下降0.6%，本周到船较多，码头资源充足。需求端，虽然中航化

化工30万吨/年的烷基化装置进入检修，但山东金润化工20万吨/年和大有化工30万吨/年的烷基化装置开车

，烷基化开工率上升1.34%；MTBE开工率小幅增加0.52%；利华益60万吨/年的PDH停车，预计月底重启，但

辽宁金发60万吨/年的PDH装置重启，开工率小幅增加0.18%，维持季节性低位。结合供需两端来看，供需

宽松的局面尚未改善，华东和华南码头库存均增加，华南炼厂积极出货，缓解库存压力，山东和华东炼厂

库存可控。

观点：本周原油跌幅较大，外盘价格FEI跟随下降，但相较原油偏强，一方面是燃烧旺季，往年第四季

度FEI也较原油偏强，另一方面，巴拿马运河拥堵，12月份远东到港量下滑，因此FEI基本面偏强。国内北方

地区降温明显，山东和华东地区民用气基差为正，仓单注册速度变缓，PG2312合约与Brent的价差走强。

后市来看，需求增加，叠加进口量下滑，国内基本面有望改善，现货价格止跌反弹，而盘面PG受到仓单压

制，预期基差继续走强。
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价格价差：PG主力上涨0.67%，远期曲线小幅上涨

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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价格价差：本周基差小幅走弱

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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月差：新增仓单377手，内盘月差偏弱，外盘月差走强

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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现货价格：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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现货价格：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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跨品种价差：MOPJ和LNG的替代性不经济，但二甲醚替代经济性较强

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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跨品种价差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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跨品种价差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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跨区域价差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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内外价差小幅反弹，华南地区进口亏损小幅增加
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国际市场情况：美国库存开始进入去库周期，巴拿马运河拥堵，海运费继
续上涨

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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国际市场情况：美国丙烷供应增加，出口量维持高位

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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库存情况：除华南地区，炼厂库存小幅下降，本周到港增加，码头资源充
足

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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供应端：炼厂开工率下滑，国产量减少0.6%

资料来源：卓创资讯、同花顺、新湖期货研究所
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供应端：进口量开始下滑

资料来源：卓创资讯、同花顺、新湖期货研究所
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下游利润及开工——PDH：装置利润小幅修复，辽宁金发60万吨/年的PDH
装置重启，开工率小幅增加0.18%

企业 产能（万吨/年） 检修开始 检修结束

浙江华泓新材料 45 2023/9/12 待定

濮阳远东科技 15 2023/5/12 待定

海伟石化 50 2023/10/17 待定

广西华谊新材料 75 2023年10月中旬 待定

山东睿泽化工 30 2023/8/18 待定

绍兴三圆石化 45 2023年9月下旬 待定

辽宁金发科技 60 2023年9月下旬 2023年11月

江苏斯尔邦石化 70 2023/10/12 2023年11月

滨华新材料 60 2023/8/29 待定

天津渤化石化 60 2023/10/24 2023年12月下旬

利华益维远化学 60 2023/11/7 2023年11月
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下游利润及开工——山东两套烷基化装置开车，烷基化开工率上升1.34%。

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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下游利润及开工——MTBE开工率增加0.52%，下周有新增开车

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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平衡表

资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所

2022年

2023年(预
测)

单位：万吨 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 总计

商品量

进口量

库存变动

化工需求量

表观燃烧需求量

单位：万吨 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 总计

商品量

进口量

库存变动

化工需求量

表观燃烧需求量

224 199 213 210 222 220 223 229 225 236 229 234 2664 

192.7 195.5 214.4 185 232 216 237 211 248 246 225.8 236.7 2640 

-2.8 -5.7 -2.3 -1.2 -3 8 5.3 -8.2 21.5 7.6 -8.8 8.7 ——

220.2 225.9 234.9 223.9 235.2 255.0 254.8 244.4 244.0 261.9 252.4 245.4 2898 

199.3 174.3 194.8 172.3 221.8 173.0 199.9 203.8 207.5 212.5 211.2 216.6 2387 

241 225 243 225 230 221 228 228 236 251 250 250 2828 

208.7 174.6 220.3 280.6 299 317.4 310.3 282.4 292.6 272.5 250 260 3168 

-28.56 -5.82 13.9 7.6 38.9 49.0 8.2 -20.5 13 12 -30 -39 ——

254.9 251.6 248.1 255.4 269.1 285.2 278.2 279.0 261.5 251.1 257.0 258.0 3149 

223.3 153.8 201.3 242.7 221.0 204.2 251.9 251.9 254.6 260.1 272.9 291.2 2829 

供应端：11月份，炼厂常减压开工率回落，预计国产量跟随下降；巴拿马运河拥堵加剧，进口量继续下滑，

供应整体收紧。

需求端：PDH和烷基化装置利润欠佳，开工率处于季节性低位，后期随着装置开车，开工率有望回升，虽

然难以回到10月的开工水平，但仍能带来边际增量；11月份各地降温明显，燃烧需求继续增加，综合供需

两端，库存有待下降。
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创新服务

价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


