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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• PE整体负荷小幅下滑，10月进口环比有
减量，10月PE供应压力不大。

• 外盘价格快速下滑，标品进口窗口打开，
但东南亚地区仍升水内盘，后续PE进口
增量有限。

• PE整体需求有好转预期，四季度电商活
动集中，包装膜需求预期好转。

• PE生产企业去库，港口库存受假期影响
累库，社会库存逢低适量补库。

• PE供需矛盾不大，短期PE价格区间震荡。
• 从长期来看，PP供应压力明显大于PE，

因此预期L-PP价差走扩，需要关注外盘
价格、原料价格走势以及新装置投产进
度。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周主力合约价格区间震荡

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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01合约与现货基本平水

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

5500

6000

6500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

10000

10500

1
月

1
日

1
月

1
3
日

1
月

2
5
日

2
月

6
日

2
月

1
8
日

3
月

2
日

3
月

1
4
日

3
月

2
6
日

4
月

8
日

4
月

2
0
日

5
月

5
日

5
月

1
7
日

5
月

2
9
日

6
月

1
0
日

6
月

2
2
日

7
月

4
日

7
月

1
6
日

7
月

2
8
日

8
月

9
日

8
月

2
1
日

9
月

2
日

9
月

1
4
日

9
月

2
6
日

1
0
月

1
4
日

1
0
月

2
6
日

1
1
月

7
日

1
1
月

1
9
日

1
2
月

1
日

1
2
月

1
3
日

1
2
月

2
5
日

LL华北现货价格走势（元/吨）

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

(600)

(400)

(200)

0 

200 

400 

600 

800 

1,000 

1
月

1
6
日

1
月

3
1
日

2
月

1
5
日

3
月

1
日

3
月

1
6
日

3
月

3
1
日

4
月

1
5
日

4
月

3
0
日

5
月

1
5
日

5
月

3
0
日

6
月

1
4
日

6
月

2
9
日

7
月

1
4
日

7
月

2
9
日

8
月

1
3
日

8
月

2
8
日

9
月

1
2
日

9
月

2
7
日

1
0
月

1
2
日

1
0
月

2
7
日

1
1
月

1
1
日

1
1
月

2
6
日

1
2
月

1
1
日

1
2
月

2
6
日

1
月

1
0
日

L01基差（元/吨）

L2001 L2101 L2201 L2301 L2401



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PE周度负荷下滑，四季度负荷预计提升

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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终端需求有好转预期

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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中上游库存环比去化

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

1-9月PE产量同比增长11%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年1-9月，国内PE累计总产量2070万吨，同比增加11%。
• 2023年1-9月，国内LLDPE累计总产量878万吨，同比增加5%。
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1-9月PE进口量同比减少1%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年1-9月，国内PE新料累计进口983万吨，累计同比减少1%。
• 2023年1-9月，LL累计进口373万吨，累计同比增加16%。
• 2023年1-9月，LD和HD进口累计同比分别增加6%和减少17%。
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1-9月PE新料供应同比增加7%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年1-9月，国内PE新料总供应3053万吨，累计同比增加7%。
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23年PE总供应预估：全年增速6%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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PE分合约供应情况：2401合约总供应
环比增速4%，累计同比增速6%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

PE分合约供应增速
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1-9月PE表观需求量同比增加6%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2023年1-9月，国内PE表观需求量2988万吨，同比增加6%。
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2023年PE新产能基本投放完毕

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 宁夏宝丰三期HDPE装置已正式
投产，并且已经产出合格品。

• 2023年PE投放可能性较大的装
置已经基本投放完毕。

时间 PE装置 公司 产能 投产时间

总计

2023

HDPE 40 2023年2月

FDPE 80 2023年2月

HDPE 30 2023年2月

FDPE 30 2023年2月

HDPE 40 2023年3月

HDPE 宁夏宝丰三期 40 2023年9月

260

揭阳石化

揭阳石化

海南炼化

海南炼化

山东劲海化工
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外盘新产能：多套装置推迟投产

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

时间 PE装置 公司 产能 投产时间

2023年

总计 300.5

HDPE 菲律宾JG Summit PC 25 2023年2月

LLDPE 印度 HPCL Mittal Energy 2023年2月

HDPE 印度 HPCL Mittal Energy 2023年2月

PE 俄罗斯 stravrolen/luloil 10.5 2023年1季度

HDPE 2023年2季度

2023年2季度

LLDPE 加拿大 Nova Chemical CAN 45 2023年9月

40

85

越南 SCG cement 45

LLDPE 越南 SCG cement 50
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2023年PE内盘产能增速放缓

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

四季度计划检修装置较少

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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企业名称 装置名称 涉及产能 停车时间 计划开车时间

沈阳化工 LLDPE 10 2021/10/14 待定

海国龙油 全密度 40 2022/4/1 待定

四川石化 全密度 30 2023/9/16 2023/11/16

四川石化 HDPE 30 2023/9/16 2023/11/16

燕山石化 老高压#1 7 2023/9/27 待定

浙石化 二期HDPE 35 2023/10/7 1个月

广州石化 全密度#1 10 2023/10/11 待定

广州石化 全密度#2 10 2023/10/11 待定

辽阳石化 HDPE#B 3.5 2023/10/17 2023/10/25

中天合创 LDPE 12 2023/10/18 2023/10/21

燕山石化 老LDPE#1 6 2023/10/19 2023/10/21

镇海炼化 全密度 50 2023/10/19 2023/11/2

合计 243.5



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PE周度负荷下滑，四季度负荷预计提升

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

标品LL排产正常

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

全密度装置排产线性比例环比提升

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

市场等待以巴冲突后续，油价区间震荡

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

石脑油制生产利润好转

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

外盘报价898美金/吨，较上周下跌40美
元/吨，进口折算人民币价格7950元/吨

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

外盘价格快速下跌，标品进口窗口打开，
东南亚地区价格高于内盘，后续流入内盘
的进口增量预计有限

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

除LDPE外非标品进口窗口关闭

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

终端需求有好转预期

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

四季度电商活动集中，包装膜预期好转

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

农膜维持刚需补库

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

包装膜终端适量备货

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

管材原料库存环比下降，同比高位

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游膜料利润好转

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PE生产企业库存去化

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

港口库存假期期间累库

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中游企业逢低补库，社会库存累库

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

L仓单：6469手

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01合约与现货基本平水

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

1-5跨月价差接近平水

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

长线PP新产能压力明显大于PE，L-PP
价差预期走扩，短期关注外盘价格

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

华北HD升水LL，华东与华南两者接近
平水

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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LD升水LL

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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一级回料7000元/吨，新回料价差收窄

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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