
碳酸锂市场交投氛围谨慎，期价弱势运行

一、一周行情回顾

本周期货碳酸锂价小幅震荡。主力合约 LC2401 本周下跌 0.77%。现货市场电池级及工

业级碳酸锂价暂稳。市场成交清淡。需求端仍未见明显改善，下游采购谨慎，询价略变积极

但仍以消耗现有库存为主，上游开工率和产量维持平稳，现货流通充足，供需格局尚无出现

边际变化。

图 1：碳酸锂期货主力合约走势图（日 K 线）

资料来源：ifind 新湖期货研究所

二、锂相关产品价格

（一）截至 8 月 25 日，锂辉石精矿 6%CIF 上周五均价跌至 3265 美元/吨。受碳酸锂的价

格影响，锂矿需求持续下行。当前锂盐厂对原料备货依旧谨慎，目前仅刚需采购，现货市场成

交氛围冷淡。锂云母价格继续走弱，整体供应端放量相对稳定。预计后续锂矿端价格会继续承

压。

图 2：锂精矿价格

资料来源：SMM 新湖期货研究所

（二）碳酸锂



上周碳酸锂价格企稳，截至周五电池级碳酸锂现货均价22.35万元/吨，相比上周下跌7500

元/吨；工业级碳酸锂均价 20.62 万元/吨，相比上周下跌 11250 元/吨。近期碳酸锂价格企稳。

近期下游有询盘拿货迹象，但仍需观察需求端采购及补库情况，现货市场暂稳运行。
图 3：碳酸锂价格及价差

资料来源：Mysteel 新湖期货研究所

（三）锂电材料相关

图表 4：相关锂材料价格



资料来源：Mysteel 新湖期货研究所

三、基本面变化情况

(一）供应情况

碳酸锂 7 月总产量为 43965 吨，环比上月增加 4365 吨。月度冶炼段开工率为 60%，较上

月环比上升 4%。本周内碳酸锂产量预计 9110 吨左右，较上周产量减少 4.36%。碳酸锂处于传

统生产旺季，供应量维持在相对高位。青海地区气候适宜，盐湖端开工率达到 80%，锂云母及

锂辉石继续保持高开工率状态，碳酸锂供应将持续放量。个别小厂由于锂精矿降价幅度多低于

碳酸锂，利润多有压缩或成本倒挂，同时库存积压，出货压力增加，有个别减产停产情况。
图表 5:碳酸锂供应情况

资料来源：Mysteel 新湖期货研究所

(二）库存情况



本周碳酸锂工厂库存较上周小幅去库至 31280 吨，较上周环比下降 0.51%，工厂库存仍处

于偏高水平。本周市场交投氛围清单，下游采购询单变多高但仍以观望为主，库存消耗量有限，

库存多集中于锂盐厂。短期供需错配下，库存仍处高位。
图 6：碳酸锂库存变化（单位：吨）

资料来源：SMM 新湖期货研究所

(二）需求情况

需求端改善不明显，市场仅刚需少量成交。下游正极材料 8月排产有所下滑，磷酸铁锂开

工率预期维持 63%左右水平，三元材料维持 45%左右，产量略有下滑，需求仍显不足。原料价

格下跌过快，材料厂采购谨慎，接单意愿弱，多降低原料库存，仍以多刚需采购为主，且压价

情绪较浓。
图 8：磷酸铁锂产量及开工率变化

资料来源：SMM 新湖期货研究所

图 8：三元材料产量及开工率变化



资料来源：SMM 新湖期货研究所

四、行情展望

本周碳酸锂价格企稳，小幅震荡运行。上游库存累库，现货充足。锂盐厂承压较大，外采

矿石部分出现倒挂，有较大出货压力。

供应端本周碳酸锂供应平稳，青海地区处于生产旺季，企业保持高开工率生产状态，现货

流通充足。锂矿端，供应增多但成交清淡，持货商挺价意愿较强。锂矿价格维持弱势震荡。

需求端表现较弱，增量暂时不明显，下游企业多采购态度谨慎，订单持续走低，市场大单

成交较少。磷酸铁锂价格也仍未企稳，预计 9月三元正极材料需求同样较弱，下游正极材料厂

承压，开工率持续下滑，多消耗原料库存。

碳酸锂主力合约受基本面影响加速下跌后于 20 万左右位置止跌弱势震荡。生产旺季到来

但下游需求跟进不足，上游去库压力较大。下游正极材料厂多等待 9月排产预期，因此市场整

体维持观望情绪。短期基本面逻辑未发生改变，碳酸锂逐渐转向过剩格局，随着锂价企稳，成

本支撑渐显现，预计碳酸锂价格维持区间震荡弱势运行。上下游企业处于价格博弈状态，后续

需关注中下游开工率变化和采购情况。
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