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新湖农产（白糖）周报 20230825

消息刺激盘面，注意持仓变动

一、 行情回顾

继上周郑糖横盘整理后，本周郑糖多空情绪加剧，日内波动区间较大，出现多头抢跑

离场和消息刺激跳开拉涨情况，而国际原糖在印度禁止出口传闻出现后有所止跌。截至

2023 年 8 月 25 日，国际 ICE 原糖期货主力合约收盘报价 24.28 美分/磅，上涨 1.35%，郑

糖期货主力合约收盘报价 6890 元/吨，周内接近持平。

图 1：ICE 原糖期货主力合约本周盘面走势

来源：文华财经 新湖研究所

图 2：国内白糖期货主力合约本周盘面走势

来源：文华财经 新湖研究所
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二、 基本面分析

1.国际方面

图 3：美元指数走势、内外糖走势对比、巴西雷亚尔走势、印度卢比走势

来源：同花顺 新湖研究所

国际糖业组织(ISO)发布报告称 2023/24 榨季全球产糖量预计为 1.7484 亿吨，低于

2022/23 榨季的 1.7702 亿吨；消费量预计仅增加 0.3%，至 1.7696 亿吨；全球食糖供需缺

口为 212 万吨。这是 ISO 对新榨季食糖市场状况的首次预估。

ISO 表示，缺口预期主要是由于食糖主产国巴西下榨季的产量可能下滑，同时价格上

涨和部分地区产品准入受限正在降低消费预期。ISO 还在报告中还将当前的 2022/23 榨季

食糖供应过剩量预估下修至 49.30 万吨，之前的预估是过剩 85 万吨。
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1.1. 巴西

图 4：巴西 2023/24 榨季 8 月下半月双周产数据

来源：UNICA 新湖研究所

图 5：巴西 8 月上半月双周糖产相关数据

来源：UNICA 新湖研究所
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图 6：巴西乙醇折糖价、原糖优势

来源：UNICA ANP 钢联数据 新湖研究所

根据 UNICA 数据，8 月上半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为 4787.1 万吨，较去年

同期的 3879.9 万吨增加了 907.2 万吨，同比增幅达 23.38%；甘蔗 ATR 为 149.23kg/吨，

较去年同期的 152.57kg/吨下降了 3.34kg/吨；制糖比为 50.77%，较去年同期的 46.69%

增加了 4.08%；产乙醇 23.46 亿升，较去年同期的 20.15 亿升增加了 3.31 亿升，同比增

幅达 16.43%；产糖量为 345.6 万吨，较去年同期的 263.4 万吨增加了 82.2 万吨，同比增

幅达 31.22%。2023/24 榨季截至 8月上半月，巴西中南部地区累计入榨量为 36004.6 万吨，

较去年同期的32248.1万吨增加了3756.5万吨，同比增幅达11.65%；甘蔗ATR为135.09kg/

吨，较去年同期的 135.81kg/吨下降了 0.72kg/吨；累计制糖比为 48.93%，较去年同期的

44.65%增加了 4.28%；累计产乙醇 167.88 亿升，较去年同期的 157.14 亿升增加了 10.74

亿升，同比增幅达 6.84%；累计产糖量为 2267.6 万吨，较去年同期的 1863.4 万吨增加了

404.2 万吨，同比增幅达 21.69%。

巴西 8月上半月糖产量同比大幅增加 31%以上，同时制糖比连续三个双周大于 50%，

不过甘蔗含糖量略低于去年同期。Conab 上调了巴西 23/24 榨季糖和乙醇的产量预估，预

计新季巴西糖产量将达到 4089 万吨，同比增加 11%。如果巴西糖厂能够一直以最大产能
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进行压榨，巴西 23/24 榨季食糖产量或能在 Conab 的预估基础上继续增加至 4150—4200

万吨。

本周巴西港口代运食糖船只数量有所上升，据航运机构 Williams 发布的数据显示，

据巴西航运机构 Williams 发布的最新数据，截至 8月 23 日当周，巴西港口等待装运食糖

的船只数量从此前一周的 77 艘上升到 81 艘。港口等待装运的食糖数量从此前一周的

366.92 万吨，上升至为 429.2 万吨。在当周等待出口的食糖总量中，高等级原糖（VHP）

数量为 415 万吨。桑托斯港等待出口的食糖数量为 340.97 万吨，帕拉纳瓜港等待出口的

食糖数量为 84.02 万吨。
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1.2. 印度

图 7：印度主产区降雨量

来源： Global Weather Interactive 新湖研究所

2023 年 8 月 23 日，据路透社报道，三位印度政府消息人士称，由于降雨不足导致甘

蔗减产，印度预计将在 10 月开始的 2023/2024 年度禁止糖厂出口，这将是七年来首次停

止出口。外媒开始大肆宣传印度食糖新榨季将要禁止出口的消息，ICE 原糖在连跌四天临

近 23 美分/磅转势上涨，试图反转国际原糖近两个月相对疲软的走势。ICE 原糖期货主力

合约在此传闻传出后一度拉涨 1美分/磅，随后郑糖期货主力合约夜盘开盘跳空，拉涨超

过 160 点。

根据印度主产区北方邦、马邦和卡邦的 6—9月降雨量来看，2023 年北方邦甘蔗拔节

期降雨情况良好，马邦和卡邦 8月降雨明显减少，市场对马邦和卡邦的食糖产量有担忧情

绪。中长期来看，印度政府需要对印度食糖新榨季的糖产量进行多次预估后，才能在今年

底或明年初作出出口政策决定，并且新的出口配额很可能会在大选之后才能确定。继续关

注天气变化，如果八月、九月印度降雨情况良好，该传闻落地的可能性较低。
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2.国内方面

图 8：全国单月糖产销量

来源：中国糖业协会 新湖研究所

图 9：全国糖月度工业库存

来源：中国糖业协会 新湖研究所

图 10：食糖进口利润情况

来源：同花顺 新湖研究所
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图 11：食糖进口数据、糖浆预拌粉进口数据

来源：中国糖业协会 新湖研究所

图 12：SR9—1 价差、基差

来源：中国糖业协会 新湖研究所

产销及库存方面，2022/23 年制糖期（以下简称本制糖期）食糖生产已全部结束。截

至 2023 年 7 月底，本制糖期全国共生产食糖 897 万吨，比上个制糖期减少 59 万吨。全国

累计销售食糖 738 万吨，同比增加 62 万吨；累计销糖率 82.3%，同比加快 11.5 个百分点。

全国制糖工业企业成品白糖累计平均销售价格 6129 元/吨，同比回升 347 元/吨。2023 年

7 月成品白糖平均销售价格 6842 元/吨。7月国内食糖工业库存降至为 159 万吨，如果没

有进口或者政策补充，这样的库存量仅够国内一个月到一个半月的消费量，极低的库存对

糖价产生极大支撑。

进出口方面，根据泛糖科技数据，截至 8月 25 日，巴西配额内加工完税成本为 6277

元/吨、配额外加工完税成本为 8066 元/吨，环比上周分别增加 269 元/吨、352 元/吨；

泰国加工完税成本为 6438 元/吨，配额外加工完税成本为 8276 元/吨，环比上周分别增加

210 元/吨、274 元/吨。相较国内沿海加工糖厂主流报价 7390~7650 元/吨，巴西配额外进

口利润约为-300~-600 元/吨。根据海关总署数据，国内 7月进口食糖 11 万吨，同比减少
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60.71%。2023 年 1 月-7 月国内累积进口食糖 121 万吨，同比减少 40.68%。22/23 榨季截

至 7 月底国内累计进口食糖 298 万吨，同比减少 23.20%。国内 7 月糖浆及预拌粉进口量

为 19.33 万吨，同比增加 69.12%。本年度糖浆预拌粉进口量级较大，后期 8 月—10 月白

糖进口量预计可达百万吨，但是考虑到进口加工时间，预计进口加工糖对国内食糖供应的

冲击较缓慢。
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三、 结论、观点

巴西糖八月上半月产量同比大幅增加，国际糖价上方仍有较大压力，国际原糖受北半

球供应不足影响继续反弹，虽然印度消息刺激了盘面，但是后续是否真的禁止食糖出口仍

然存疑，需要继续关注 8月、9月天气变化以及印度大选前的相关政策变化。国内郑糖高

位盘整，多空资金均在蓄力中，盘面临近 7000 元/吨，套保压力增大。基本面看，短期国

内极低库存和消费预期支撑糖价，但套保压力仍在，关注 6700-7050 元/吨区间，可高抛

低吸区间操作，注意持仓变化。中期来看，糖价仍在筑顶转空过程中，甜菜糖基差大幅收

敛，同时考虑到 8月-10 月进口糖到港数量较多，机构预计将超百万吨，叠加新季食糖开

榨上量影响，预计 09 合约交割前后，如果天气市炒作结束，不排除出现未来一两个榨季

的糖价头部可能。
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可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布。如引用、刊发，须注明出处为新
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