


世界投资者周丨期权入市手册（八）：
深市期权投资者适当性管理（上）



编者按：2022年9月19日，深市期权新品种——创业板ETF期权（标的为创业板ETF，代码159915）、中证500ETF期权（标的为中证500ETF，代码159922）上市交易。为帮助投资者系统了解期权产品特征、理性参与期权交易、有效提升风险管理能力，深交所联合市场机构推出“期权入市手册”系列连载文章。今天是第8期，让我们一起了解深市期权投资者适当性管理的要求吧！

1. [bookmark: _Toc110967987]股票期权市场的投资者分哪几类?
期权市场投资者分为个人投资者、专业机构投资者和普通机构投资者。其中，专业机构投资者包括商业银行、期权经营机构、保险公司、信托公司、基金管理公司、财务公司、合格境外机构投资者等专业机构及其分支机构，以及证券投资基金、社保基金、养老基金、企业年金、信托计划、资产管理计划、银行及保险理财产品以及由专业机构担任管理人的其他基金或者委托投资资产等。普通机构投资者是指除专业机构投资者以外的机构投资者。

2. [bookmark: _Toc110967988]个人投资者参与期权交易需满足哪些条件？
个人投资者参与深市期权交易，应当符合下列条件：
（1）申请开户前20个交易日证券账户及资金账户内的资产日均不低于人民币50万元（不包括该投资者通过融资融券融入的资金和证券）；
（2）在证券公司开户6个月以上并具有融资融券业务参与资格或者金融期货交易经历；或者在期货公司开户6个月以上并具有金融期货交易经历；
（3）具备期权基础知识，通过深交所认可的相关测试；
（4）具备深交所认可的期权模拟交易经历；
（5）具有相应的风险承受能力；
（6）无严重不良诚信记录和法律、行政法规、部门规章、规范性文件及深交所业务规则禁止或者限制从事期权交易的情形；
（7）深交所规定的其他条件。
个人投资者参与期权交易，应当通过期权经营机构组织的期权投资者适当性综合评估。
已开立沪市衍生品合约账户且满足前述第（6）项条件的个人投资者，视同符合深交所期权投资者适当性管理要求。
【小贴士】以上要求，可以简单概括为“五有一无”，即有资产、有经历、有知识、有经验、有风险承受能力和无违法违规行为。

3. [bookmark: _Toc110967989]普通机构投资者参与期权交易，需满足哪些条件？
普通机构投资者参与深市期权交易，应当符合下列条件：
（1）申请开户前20个交易日证券账户及资金账户内的资产日均不低于人民币100万元（不包括该投资者通过融资融券融入的资金和证券）；
（2）净资产不低于人民币100万元；
（3）相关业务人员具备期权基础知识，通过深交所认可的相关测试；
（4）相关业务人员具备深交所认可的期权模拟交易经历；
[bookmark: _GoBack]（5）无严重不良诚信记录和法律、行政法规、部门规章、规范性文件及深交所业务规则禁止或者限制从事期权交易的情形；
（6）深交所规定的其他条件。
已开立沪市衍生品合约账户且满足前述第（5）项条件的普通机构投资者，视同符合深交所期权投资者适当性管理要求。


（“期权入市手册”系列文章支持单位：广发证券、国泰君安证券、华泰证券、嘉实基金、易方达基金、招商证券、中信建投证券（按音序排列，排名不分先后））
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