


深交所投教丨期权入市手册（十二）：
深市期权交易制度（下）



[bookmark: _GoBack]编者按：2022年9月19日，深市期权新品种——创业板ETF期权（标的为创业板ETF，代码159915）、中证500ETF期权（标的为中证500ETF，代码159922）上市交易。为帮助投资者系统了解期权产品特征、理性参与期权交易、有效提升风险管理能力，深交所联合市场机构推出“期权入市手册”系列连载文章。今天是第12期，让我们继续了解深市期权的交易制度吧！

1. [bookmark: _Toc110968004]投资者应当如何行权？
期权买方可以根据行权收益情况，决定在行权日是否行权。行权日当日买入的期权合约，当日可以行权。行权申报时间为行权日的9:15至11:30、13:00至15:30。
期权买方可对所持有的相同合约标的认购期权和认沽期权进行合并申报行权，合并申报行权的时间为行权日的15:00至15:30。

2. [bookmark: _Toc110968005]行权交割违约怎么处理？
一般情况下，每个月第四个周三为当月期权合约的行权日，期权合约行权交收日为行权日的次一交易日。被行权指派的认购期权义务方应当在交收日收盘前准备足额的标的证券，认沽期权义务方应当在交收日收盘前准备足额的资金。
投资者在行权交割中出现应交付的合约标的不足，其合约账户持有未到期备兑开仓的，相应备兑证券将被用于当日的行权交割。由此造成的备兑证券不足部分，将于日终转为普通仓。投资者出现行权资金交收违约、行权证券交割违约的，期权经营机构有权按照期权经纪合同约定的标准向其收取相应违约金。

3. [bookmark: _Toc110968006]期权的持仓限额是怎么样的？
期权经营机构根据客户期权交易、额度使用以及风险承受能力情况，审慎确定、调整客户衍生品合约账户单个合约品种持仓限额。新开立合约账户最大持仓限额：权利仓持仓限额为100张、总持仓限额为200张、单日买入开仓限额为400张。投资者单个合约品种最大持仓限额：权利仓持仓限额为5,000张、总持仓限额为10,000张、单日买入开仓限额为10,000张。
个人投资者买入金额不得超过其自有资产余额10%与证券账户过去6个月日均持有证券市值20%较高者。风险承受能力较强且满足一定条件的个人投资者，期权经营机构可以调整买入金额限额：对于具备三级交易权限的客户，其买入金额限额最高为该客户自有资金余额的20%；对于权利仓持仓限额已达到2,000张的客户，其买入金额限额最高为该客户自有资产余额的30%。

4. [bookmark: _Toc110968007]期权的交易保证金如何计算？
期权交易保证金分为开仓保证金和维持保证金。采用非线性保证金的方式收取，实值义务仓保证金高于虚值义务仓保证金。期权经营机构向客户收取的保证金，一般会在交易所最低保证金基础上上浮一定比例。

5. [bookmark: _Toc110968008]期权合约单位是多少？
一般情况下，深交所ETF期权的合约单位为10,000份，但当合约标的发生除权、除息时，为使期权合约的实虚值程度及整体价值保持不变，深交所会对期权合约单位进行调整，届时投资者可以及时关注相关公告。

6. [bookmark: _Toc82449708][bookmark: _Toc110968009]期权合约的结算价格有什么用？如何确定？
期权合约的结算价格是保证金、涨跌停价格等数据的计算基准，由深交所在每个交易日收盘后向市场公布。
在最后交易日，期权合约为实值合约的，深交所根据合约标的的当日收盘价格和该合约行权价格，确定该合约的结算价格；期权合约为虚值或平值合约的，结算价格为0。
在非最后交易日，期权合约的结算价格为该合约当日收盘集合竞价的成交价格。如当日收盘集合竞价未形成成交价格，深交所将按照股票期权试点交易规则规定的原则确定。深交所和中国结算可以根据市场情况，对结算价格的确定方法进行调整。


（“期权入市手册”系列文章支持单位：广发证券、国泰君安证券、华泰证券、嘉实基金、易方达基金、招商证券、中信建投证券（按音序排列，排名不分先后））
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