


世界投资者周丨期权入市手册（十一）：
深市期权交易制度（上）



[bookmark: _GoBack]编者按：2022年9月19日，深市期权新品种——创业板ETF期权（标的为创业板ETF，代码159915）、中证500ETF期权（标的为中证500ETF，代码159922）上市交易。为帮助投资者系统了解期权产品特征、理性参与期权交易、有效提升风险管理能力，深交所联合市场机构推出“期权入市手册”系列连载文章。今天是第11期，让我们一起学习深市期权的交易制度吧！

1. [bookmark: _Toc110967999]期权的买卖类型有哪些？
期权买卖类型包括：买入开仓、卖出平仓、卖出开仓、买入平仓、备兑开仓以及备兑平仓等。

2. [bookmark: _Toc110968000]单笔最多可以申报多少张期权合约?
期权交易的申报数量为1张或者其整数倍，限价申报的单笔申报最大数量为50张，市价申报的单笔申报最大数量为10张。
根据市场需要，深交所可以调整单笔买卖申报的最小和最大数量。

3. [bookmark: _Toc110968001]交易所有哪几类的合约申报指令？
深交所接受的限价申报和市价申报指令包括：
（1）普通限价申报；
（2）全额成交或撤销限价申报；
（3）对手方最优价格市价申报；
（4）本方最优价格市价申报；
（5）最优五档即时成交剩余撤销市价申报；
（6）即时成交剩余撤销市价申报；
（7）全额成交或撤销市价申报；
（8）深交所规定的其他申报类型。

4. [bookmark: _Toc110968002]什么是期权的价格涨跌停制度？
为了抑制过度投机行为，防止期权市场出现大幅涨跌的情形，深市期权交易实行价格涨跌停制度。当投资者的申报价格超过涨跌停价格，申报无效。
深交所会在每个交易日的开盘前，公布期权合约当日的涨跌停价格。值得注意的是，在期权合约的最后交易日，不设跌停价。
如果投资者有兴趣，可以在《深圳证券交易所股票期权试点交易规则》中了解深市期权合约涨跌停价格的计算公式。

5. [bookmark: _Toc82449701][bookmark: _Toc110968003]什么是期权的熔断制度？
深市期权交易实行熔断制度。连续竞价交易期间，合约盘中交易价格较最近参考价格上涨、下跌达到或者超过50%，且价格涨跌绝对值达到或者超过该合约最小报价单位10倍的，该合约进入3分钟的集合竞价交易阶段。集合竞价交易结束后，合约继续进行连续竞价交易。盘中集合竞价时间跨越14:57的，于14:57恢复交易并进行收盘集合竞价。
【小贴士】
最近参考价格，是指期权合约在最近一次集合竞价阶段产生的成交价格。开盘集合竞价阶段未产生成交价格的，以期权合约前结算价格作为最近参考价格。盘中集合竞价阶段未产生成交价格的，以进入该集合竞价阶段前的最后一笔成交价格作为最近参考价格。


（“期权入市手册”系列文章支持单位：广发证券、国泰君安证券、华泰证券、嘉实基金、易方达基金、招商证券、中信建投证券（按音序排列，排名不分先后））
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