


金融知识普及月丨期权入市手册（一）：
期权的基本概念



编者按：2022年9月19日，深市期权新品种——创业板ETF期权（159915）、中证500ETF期权（159922）上市交易。为帮助投资者系统了解期权产品特征、理性参与期权交易、有效提升风险管理能力，深交所联合市场机构推出“期权入市手册”系列连载文章。今天是第1期，让我们一起了解期权的基本概念吧！

1. [bookmark: _Toc110967951]什么是期权？
期权是一种合约，该合约赋予期权买方在约定时间以约定价格买入或卖出特定资产的权利。

2. [bookmark: _Toc82449634][bookmark: _Toc110967952]什么是期权的买方和卖方？
期权合约交易涉及买方和卖方两方。
期权买方即为买入期权的一方，也称权利方，其持仓被称为权利仓。期权买方向期权卖方支付一定数额的权利金后，即拥有在事先约定的时间、按事先约定的价格向期权卖方买入或卖出约定数量的期权标的（期权合约规定的特定标的物的简称，如ETF、股票等）的权利，期权买方可以在对自己有利时执行该权利，在不利时放弃执行，即期权买方没有必须买进或卖出的义务。
期权卖方即为卖出期权的一方，也称义务方，其持仓被称为义务仓。期权卖方会向期权买方收取权利金，并有义务在事先约定的时间、应期权买方的要求，按事先约定的价格向期权买方卖出或买入约定数量的期权标的。

3. [bookmark: _Toc82449636][bookmark: _Toc82449637][bookmark: _Toc82449638][bookmark: _Toc82449639][bookmark: _Toc110967953]什么是期权的开仓和平仓？
期权交易分为开仓和平仓。
期权开仓是指投资者通过买入或卖出期权建立仓位。
期权平仓是指对已持有的期权仓位进行反向操作，即权利方卖出持有的期权合约，义务方买回先前卖出的期权合约。平仓后投资者若不再持有任何仓位，也就不再有任何权利和义务。

4. [bookmark: _Toc110967954]什么是认购期权和认沽期权？
按照期权约定的交易方向，期权可以分为认购期权与认沽期权。
认购期权是指期权买方有权在约定时间按约定价格向期权卖方买入约定数量期权标的的期权。认购期权买方付出权利金，拥有买入期权标的的权利；认购期权卖方获得权利金，需承担应期权买方的要求卖出期权标的的义务。
认沽期权是指期权买方有权在约定时间按约定价格向期权卖方卖出约定数量特定标的的期权。认沽期权买方付出权利金，拥有卖出期权标的的权利；认沽期权卖方获得权利金，需承担应期权买方的要求买入期权标的的义务。

5. [bookmark: _Toc110967955]什么是欧式期权和美式期权？ 
按照期权约定的行权时间，期权可以分为欧式期权与美式期权。
欧式期权是指期权买方只能在期权到期日行使权利的期权。
美式期权是指期权买方可以在期权到期之前的任一交易日行使权利的期权。
深交所目前上市交易的股票期权为欧式期权，即期权买方只能在到期日行权。

[bookmark: _GoBack]（“期权入市手册”系列文章支持单位：广发证券、国泰君安证券、华泰证券、嘉实基金、易方达基金、招商证券、中信建投证券（按音序排列，排名不分先后））
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