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深交所投教丨期权入市手册（十八）：
期权交易实务之权利方行权注意事项



[bookmark: _GoBack]编者按：2022年11月25日，中国证监会宣布启动深证100 ETF期权上市工作，深市ETF期权再添新品种。为帮助投资者系统了解期权产品特征、理性参与期权交易、有效提升风险管理能力，深交所联合市场机构推出“期权入市手册”系列连载文章。今天是第18期，让我们了解期权权利方行权时的注意事项吧！

1. [bookmark: _Toc82449725][bookmark: _Toc82449724][bookmark: _Toc82449723][bookmark: _Toc110968024]期权权利方行权时应该注意什么？
（1）是否行权
认购期权的权利方能够以约定的价格购买标的证券，以低于市价的价格买入证券是有利的，可考虑提交行权委托；认沽期权的权利方能够以约定的价格卖出标的证券，以高于市价的价格卖出证券是有利的，可考虑提交行权委托。
需要注意的是，从提交行权委托到资金证券交割存在时间差，这个时间差内，行情存在向不利方向变化的可能。E日为行权日，投资者提交行权委托；E+1日收市后，行权所涉及的资金、证券划转完毕；E+2日，投资者才能够实际使用行权所获得的资金或证券。
（2）是否有行权所需资金或证券
认购期权权利方需要准备足额资金，认沽期权权利方需要准备足额证券，只有资金或证券足额存在指定账户内且处于可用状态，行权才会成功。
需要解释的是“指定账户”这一概念。投资者可能会在证券公司开立多个资金账户，如A股资金账户、两融资金账户、衍生品资金账户。权利方用于行权的资金需足额存在衍生品资金账户内，非衍生品资金账户（比如A股资金账户、两融资金账户）所存资金不可用于期权交易、行权。
投资者也可能会在证券公司开立多个A股账户，权利方用于行权的证券需足额存在衍生品合约账户所对应的A股账户内。
这是为什么呢？投资者开立衍生品合约账户进行期权交易，需使用A股账户进行配号。深市衍生品合约账户账号编制规则为选定的深A股东号+所在期权经营机构的结算账号，例如，投资者A股账户为0200080001，所在期权经营机构的结算账号为999001，则配号所开立的深市衍生品合约账户为0200080001999001，行权所涉及的证券需保存在0200080001内，保存在投资者名下的其他A股账户（如0200080002、0200080003）或是融资融券账户内都是无法参与行权交收的。
（3）是否成功提交行权委托
未签署自动行权协议的投资者，需要在行权日的指定时间内（9:15至11:30、13:00至15:30）提交行权委托，如期权合约到期未行权，该合约将不再具有价值。
签署自动行权协议的投资者，其期权持仓只要达到了自动行权协议约定的触发条件，且通过了行权可用资金和可用证券的校验，期权经营机构会自动为投资者提交行权委托。
需要注意的是，如果投资者账户中资金或证券不足，即使签署了自动行权协议，也会行权失败。
（4）是否进行行权指令合并申报（又叫组合行权）
投资者如持有相同标的、相同到期日、相同合约单位的认购期权权利仓、认沽期权权利仓，并且认沽期权的行权价高于认购期权的行权价，可以提交合并行权委托。进行合并行权的，投资者无需准备资金与证券。


（“期权入市手册”系列文章支持单位：广发证券、国泰君安证券、华泰证券、嘉实基金、易方达基金、招商证券、中信建投证券（按音序排列，排名不分先后））

（免责声明：本文仅为投资者教育之目的而发布，不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。深圳证券交易所力求本文所涉信息准确可靠，但并不对其准确性、完整性和及时性做出任何保证，对因使用本文引发的损失不承担责任。）
