


[bookmark: _GoBack]深交所投教丨期权入市手册（十五）：期权交易实务之期权交易软件常用操作



编者按：2022年9月19日，深市期权新品种——创业板ETF期权（标的为创业板ETF，代码159915）、中证500ETF期权（标的为中证500ETF，代码159922）上市交易。为帮助投资者系统了解期权产品特征、理性参与期权交易、有效提升风险管理能力，深交所联合市场机构推出“期权入市手册”系列连载文章。今天是第15期，让我们了解期权交易和常用的软件操作吧！

1. [bookmark: _Toc110968016]如何进行期权交易？
投资者进行期权交易时，可在交易界面确认开仓或平仓、交易价格、交易数量等要素后，选择买入或卖出。
[image: d:\Users\xbai.oth\Desktop\15-1.jpg]
开仓包括买入开仓、卖出开仓两个方向，平仓同样也包括买入平仓、卖出平仓两个方向。如果投资者先进行了买入开仓操作，对应的平仓操作就是卖出平仓；如果投资者先进行了卖出开仓操作，对应的平仓操作就是买入平仓。
一般情况下，卖出开仓需要冻结保证金作为担保。卖出认购期权也可使用全额标的证券作为担保，即备兑开仓，投资者应在深市衍生品合约账户对应的A股账户中备足合约对应的全额标的证券，同时，在交易界面勾选“备兑”复选框，方可进行开仓交易。
【小贴士】
例如，备兑卖出1张认购期权，需要准备10,000份ETF。

2. [bookmark: _Toc110968017]如何使用拆单功能？
根据深交所规定，投资者参与期权交易的每笔委托，如果是限价申报，最高数量不可超过50张，如果是市价申报，最高数量不可超过10张。超过上述委托数量的指令将被拒绝。
期权交易系统通常具备拆单功能，即投资者可根据交易需要，把相对较大交易数量的委托按设置的规则拆分成多笔较小交易数量的委托依次发送，以满足交易所单笔委托数量的要求。
比如，投资者提交了一笔期权交易委托，委托数量是100张，由于前端控制该笔委托无法发出。如果投资者设置了拆单功能，拆单参数设置为5，系统会自动按照每笔委托数量5张，拆分为20笔5张的委托按照一定时间间隔依次报送。

3. [bookmark: _Toc110968018]如何进行行权操作与查询指派信息？
在每个行权日的9:15至11:30，13:00至15:30，权利方可提交行权委托。
权利方在行权日要确认自身是否需要行权。如要行权，需确保正确操作并成功提交行权委托，投资者在行权菜单依次输入期权代码、行权数量，点击“行权”确认键，然后至“委托”处查询行权委托是否成功提交。通常情况下，期权经纪商会校验权利方是否有足额可参与行权的资金或证券，再将行权委托报送至深交所。
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如果权利方行权失败或者未行权，期权合约到期后即予摘牌，可能造成损失。
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义务方在行权日日终需及时查看自身是否被指派行权，如果被指派，则需在交收日收盘前准备足额的交收资金或证券，如未及时备足，将造成交收违约并承担相应后果。
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4. [bookmark: _Toc110968021]如何查询结算单等交易信息？
期权交易软件查询模块通常会提供历史结算单、历史行权指派等查询功能。
通过历史结算单，投资者可以查询特定时间资金、持仓的总体变动情况，亦可查询具体的成交明细和持仓记录。
通过历史行权指派、资金流水对账单等功能，投资者可以从多个维度查询自己的资金、持仓变动信息。
[image: d:\Users\xbai.oth\Desktop\15-5.jpg]


（“期权入市手册”系列文章支持单位：广发证券、国泰君安证券、华泰证券、嘉实基金、易方达基金、招商证券、中信建投证券（按音序排列，排名不分先后））

（免责声明：本文仅为投资者教育之目的而发布，不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。深圳证券交易所力求本文所涉信息准确可靠，但并不对其准确性、完整性和及时性做出任何保证，对因使用本文引发的损失不承担责任。）内部使用
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