
近期国内螺纹期货震荡偏强。期货方面，昨日螺纹钢5月合约涨1.13%，收到3859。现货价格大幅下降之后出现持稳反弹，上海螺纹报价3830，涨70，天津报价3920，涨60，广州报价4300，涨40。近期受到冬储、天气好转需求复苏等影响，成交出现短暂好转。
产量方面，螺纹的周度产量为308.15万吨，环比下降2.06万吨。产量下降主要是由于个别钢厂螺纹产线出现检修。高炉开工率方面，由于供暖以及个别高炉限产到期的影响，国内高炉开工率最近两周出现小幅的回升。不过整体的开工率回升要等到采暖季结束。
从库存情况来看，当前螺纹的库存进入累库阶段，上周螺纹的库存增幅较大，达到60万吨以上。而本周的数据来看，钢厂库存下降，社会库存增加，整体的增幅不到10万吨。从数据上看，目前螺纹的社会库存为416.67万吨，环比回升27.74万吨。钢厂螺纹库存为224.42万吨，环比下降23.14万吨，总的库存增幅不到10万吨。从目前螺纹的社会以及钢厂的库存来看，一是部分贸易商抄底，进行冬储；二是天气好转，华东、华南的工地复工，需求恢复。近期贸易商从钢厂拿货的积极性很高，部分买到的货还未体现到社会库存的数据中，因此，下周社会库存将体现这部分数据。而未来如果出现全国范围的雨雪天气，螺纹的需求将会受到影响，库存将出现大幅度的累积。
需求方面，近期国内雨雪天气结束，天气好转，华东、华南等地的工地需求复苏，建材成交有所好转。近期钢厂的出口订单出现好转。未来采暖季结束，工地复工将出现需求集中性暴发。
基差上看，目前螺纹5月合约贴水幅度得到修复，盘面基本上处于平水状态。
操作上，1805合约中期以低多为主。风险，库存累积超预期，需求复苏低于预期，全国性雨雪天气影响频繁，影响需求。关注螺纹5、10正套。
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