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LLDPE；目前国内检修相对较多，检修损失较多，5月合约上国内新增产能较少，国外较

多。目前需求季节性下滑。库存方面，石化库存不高，贸易商手中有一定的库存，下游库

存不高。利润方面，石化、煤化工生产利润丰厚。整体来看，基本面矛盾不大，但逐渐有

利空开始出现，主要表现为新料-回料价差扩大、进口基本不亏损、下游小农膜厂因亏损

降负荷/停车。9月合约基本平水。预计震荡为主。 

 PP；PP 开工率较高，但拉丝级 PP 产率不高，PP 粉料开工率季节性回升，目前 PP 总供应

偏高，且新增产能较多，4、5月份有三套共计 105 万吨新增产能投放。4月是需求旺季。

库存方面，石化库存不高，贸易商手中库存较高。利润方面，石化、一体化煤化工利润丰

厚，粉料，外购甲醇制烯烃利润一般。整体来看，4、5月份基本面矛盾不大。9月合约基

本平水。预计震荡为主。 
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