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LLDPE；目前国内 LLDPE 开工率在历史高位，5月合约上国内新增产能较少，国外较多，

伊朗 60 万吨新产能产 LLDPE，3、4 月份有至中国报盘，3月份是地膜需求旺季。库存方

面，石化库存不高，贸易商手中有一定的库存。利润方面，石化、煤化工生产利润丰厚。

整体来看，开工率高位、3、4月是旺季，基本面矛盾不大。5月合约小幅升水。操作上，

逢高做空。 

 PP；PP 开工率在高位，PP 粉料开工率季节性回落，目前 PP 总供应偏高，且新增产能较

多，4月份有三套共计 105 万吨新增产能投放。3、4月是需求小旺季。库存方面，石化库

存不高，贸易商手中有一定的库存，部分社会仓库出现胀库。利润方面，石化、一体化煤

化工、PP 粉料利润尚可。整体来看，基本面偏空。5月合约小幅升水。操作上，逢高做空。 
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