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个股期权术语（一） 

 

说明：本汇编仅供投资者学习之用。它并不是规则解读，请勿将

本汇编作为理解相关规则的依据。由于期权行业发展日新月异，术语

新词不断涌现，我们将不断吸收、更新相关内容。由于相关编写工作

刚刚起步，漏洞和不足在所难免。希望投资者在阅读、使用过程中不

断提出有益的建议，督促我们更好地完善。 

 

B 

1. 保证金，指在期权交易中，期权义务方必须按照规则缴纳的金额。

维持保证金每日进行计算。 

2. 保证金催缴，指在期权义务方的保证金水平低于维持保证金时，

通知其增加保证金。 

3. 保证金风险，指投资者在卖出开仓后，需要时刻保证足额的保证

金，否则会遭到强行平仓的风险。 

4. 备兑开仓，指在拥有足额标的证券的基础上，卖出相应数量的认

购期权合约。  

5. 比率价差策略（Ratio Spread），指买入一定数量的期权，同时卖

出更多数量的期权。买入的期权与卖出的期权具有相同合约标的

和到期日，但行权价不同。 

6. 标的证券，又称合约标的，指期权合约规定的双方买入或卖出的

资产，为期权所对应的标的资产。个股期权对应的标的证券就是
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对应的股票或 ETF。 

7. 波动率，指一种衡量股票价格变化剧烈程度的指标，一般用百分

数表示。股价波动率与认购期权、认沽期权价值均为正相关关系。 

8. 波幅，指一种测定价格上下波动程度的指标，通常用同一对象市

场价格波动的最高点与其最低点的差额来表示。 

9. Black-Scholes 模型，又称 B－S 模型，是 1973 年由两位经济学

家 BLACK、SCHOLES提出的、对欧式期权进行定价的公式，对衍生

金融工具的合理定价奠定了基础。 曾获诺贝尔经济学奖。 

C 

10.场内期权，指在交易所挂牌上市的标准化期权合约。 

11.场外期权，指交易双方达成的非标准化期权合约。 

12.垂直价差策略（Vertical Spread），指买入一个期权的同时卖出

一个期权，这两个期权具有相同合约标的和相同到期日，但具有

不同的行权价。 

D 

13.Delta 值，指期权标的股票价格变化对期权价格的影响程度。

Delta=期权价格变化/期权标的股票价格变化。股票价格与认购期

权价值为正相关关系，与认沽期权价值为负相关关系。 

14.大户报告制度，指当结算参与人或客户对某品种合约的持仓量达

到交易所规定的持仓报告标准时，交易所有权要求结算参与人或

客户向交易所报告其资金情况、头寸情况、交易用途等。 

15.带式策略（Strap），指买入两份认购期权，同时买入一份认沽期
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权，这里的认购期权和认沽期权具有相同的行权价和到期日。 

16.到期不行权风险，指实值期权在到期时具有内在价值，若不提出

行权，则不能获取期权的内在价值的风险。 

17.蝶式价差策略，指一种使用牛式价差策略和熊式价差策略的复合

套利策略，包括多头蝶式价差策略和空头蝶式价差策略。 

18.对冲，是指投资者为减低另一项投资的风险的交易。个股期权在

投资实践的某些策略组合中，可以实现对冲风险的作用。 

19.多头，指投资者是某一期权的净权利方，即买入的合约多于卖出

的合约。 

20.多头蝶式价差策略，指买入一个行权价较低的认购期权和一个行

权价较高的认购期权，同时卖出两个行权价介于上述两者之间的

认购期权。 

E 

21.ETF，即交易型开放式指数基金，又称交易所交易基金，指一种跟

踪标的指数变化、且在证券交易所上市交易的基金。在美国等国

家，ETF可以作为期权的标的证券。 

22.二项式期权定价模型，指于 1979年提出的一种对离散时间的期权

定价的简化模型，主要用于计算美式期权的价值。 

F 

23.反向套利，指一种无风险的套利, 涉及卖出合约标的, 出售一张

认沽期权, 并且买入一张认购期权，这些期权具有相同的行权价

和到期日，同时卖出一份相应到期月份相同的期货。 
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24.非线性投资收益，是指期权投资者的收益与损失不是对称关系，

收益、损失与权利金的关系也不是线性或简单倍数关系。 

G 

25.Gamma 值，指期权标的股票价格变化对 Delta 值的影响程度。

Gamma=Delta的变化／期权标的股票价格变化。 

26.高溢价风险，指当出现期权价格大幅高于合理价值时产生的风险。 

27.个股期权，指由交易所统一制定的、规定合约买方有权在约定的

时间以约定的价格买入或者卖出约定合约标的(股票或 ETF)的标

准化合约。 

H 

28.合约单位，又称合约乘数，即期权合约规定合约持有人有权买入

或卖出标的资产数量。 

29.合约到期日，指期权合约有效期截止的日期，也是期权权利方可

行使权利的最后日期。在此日之后，期权失效。到期期限与认购

期权、认沽期权价值均为正相关关系。 

30.盒式价差策略，指一种将牛市价差策略和熊市价差策略组合而成

的策略。 

31.红利，即上市公司将盈利的一部分作为股息按股额分配给股东，

通常分为现金股利和股票股利。 

J 

32.价值归零风险，指虚值期权在接近合约到期日时期权价值逐渐归

零的风险。 

http://zhidao.baidu.com/search?word=��Ϣ&fr=qb_search_exp&ie=g
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K 

33.空头，指投资者是某一期权的净义务方，即卖出的合约多于买入

的合约。 

34.空头蝶式价差策略，指卖出一个行权价较低的认购期权和一个行

权价较高的认购期权，同时买入两个行权价介于上述两者之间的

认购期权。 

35.跨期价差策略（Calendar Spread），指卖出一个到期日较早的认

购期权，同时买入一个行权价相同但到期日较晚的认购期权。 

36.跨式策略(Straddle)，指买入一份认购期权的同时买入一个行权

价和到期日相同的认沽期权。 

L 

37.勒式策略(Strangle)，指在买入一份认购期权的同时也买入一份

认沽期权，两者的到期日相同但行权价不同。 

38.历史波动率，指投资回报率在过去一段时间内所表现出的波动率，

由合约标的市场价格过去一段时间的历史数据反映。 

39.流动性服务商，指根据与交易所达成的协议安排，在期权交易中

向市场提供流动性或者改善市场质量的专业交易者。 

M 

40.买入开仓，指买入认购期权或认沽期权，如投资者已作为权利方

持有头寸或没有持有头寸时，则买入成交后，增加权利方持有头

寸；否则，先对冲持有的义务方头寸后，再增加权利方头寸。 

41.买入平仓，指投资者作为义务方持有头寸（不含备兑开仓持仓头
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寸），买入期权，成为无义务方或减少义务方头寸。 

42.卖出开仓，指卖出认购期权或认沽期权，如投资者已作为义务方

持有头寸或没有持有头寸时，则卖出成交后，增加义务方持有头

寸；否则，先对冲持有的权利方头寸后，再增加义务方头寸。 

43.卖出平仓，指卖出认购期权或认沽期权，投资者作为权利方持有

头寸时才可卖出平仓，且卖出合约数量不得超过持有的头寸。 

44.美式期权，指期权权利方可以在期权购买日至到期日之间任何时

间行权的期权合约。  

N 

45.内在价值，指假如期权立即履行时该期权的价值，只能为正数或

者为零。内在价值与时间价值共同构成期权的总价值。 

46.牛市价差策略，指买入一份期权，同时卖出一份、同一合约标的、

相同到期日的行权价更高的期权。 

47.牛市认购期权价差策略，指买入行权价较低的认购期权，同时卖

出一个同一品种、相同到期日的行权价较高的认购期权。 

48.牛市认沽期权价差策略，指买入行权价较低的认沽期权的同时，

又卖出一个同一品种、相同到期日的行权价较高的认沽期权。 

O 

49.欧式期权，指期权权利方只能在到期日行权的期权合约。  

P 

50.配对认沽期权，指为建立套期保值的头寸而同一天买入的股票和

相对应数量的认沽期权。买入认沽期权，作为保险，既可以避免
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股票下跌带来的损失，也能享有股价上涨带来的收益。 

51.平值，指期权的行权价格等于合约标的市场价格的状态。  

Q 

52.期权合约, 指一种规定期权购买者在未来特定时间可以行使某项

权利的合约。 

53.期权价值，包括两个部分：一是内在价值，二是时间价值。 

54.期权种类，也称期权类型，分为认购期权和认沽期权。 

55.期权组合，指将期权在到期日、数量、行权价和期权类型作以组

合，形成新的金融工具．以达到规避风险、保值增值的目的。 

56.期权平价关系，指具有相同的行权价与到期日的认购期权和认沽

期权的价格之间所必然存在的基本关系。 

57.强行平仓，指某些情形下，通知投资者在规定时间内自行执行平

仓要求，对投资者未在规定时限内执行完毕的，则剩余部分强制

执行。 

58.权利金，指期权合约的市场价格，期权权利方将权利金支付给期

权义务方，以此获得期权合约所赋予的权利。  

59.权证，是指标的证券发行人或其以外的第三人发行的，约定持有

人在规定期间内或特定到期日，有权按约定价格向发行人购买或

出售标的证券，或以现金结算方式收取结算差价的有价证券。权

证与个股期权在创设主体、行权效果、创设形式以及投资策略等

方面有着明显的区别。 

R 

http://baike.baidu.com/view/2130147.htm
http://baike.baidu.com/view/2130147.htm
http://baike.baidu.com/view/2130147.htm
http://baike.baidu.com/view/978756.htm
http://baike.baidu.com/view/372955.htm
http://baike.baidu.com/view/114393.htm
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60.Rho 值，指无风险利率变化对期权价格的影响程度。Rho=期权价

格的变化／无风险利率的变化。市场无风险利率与认购期权价值

为正相关，与认沽期权为负相关。 

61.认购期权（Call Option），指约定期权权利方有权在约定时间以

约定价格从义务方手中买入约定数量的合约标的证券的合约。 

62.认沽期权（Put Option），指约定期权权利方有权在约定时间以约

定价格将约定数量的合约标的证券卖给期权义务方的合约。 

S 

63.时间价值，指在期权剩余有效期内，合约标的价格变动有利于期

权权利方的可能性。时间价值和内在价值共同构成期权的总价值。 

64.实物交割，指在期权合约到期后，认购期权权利方支付现金买入

合约标的，义务方收入现金卖出合约标的；或认沽期权权利方卖

出合约标的收入现金，义务方买入合约标的并支付现金。 

65.实值，指认购期权的行权价格低于合约标的市场价格，或者认沽

期权的行权价格高于合约标的市场价格的状态。 

66.实值认购期权，指行权价格低于合约标的市场价格的认购期权。 

67.实值认沽期权，指行权价格高于合约标的市场价格的认沽期权。 

68.损益图，是用来刻画期权到期时标的股价、期权价格与损益之间

关系的示意图，可以直观地了解标的股价与期权内在价值之间的

关系。使用损益线可以大大提高期权使用者匹配期策略与投资目

标的能力。 

T 
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69.Theta 值，指到期时间变化对期权价值的影响程度。Theta=期权

价值变化/到期时间变化。到期期限与认购、认沽期权价值均为正

相关关系。 

70.套利，指为了无风险盈利，同时买入和卖出合约标的相同的同种

类型的期权的头寸。 

71.套期保值，指一种通过一项交易对冲另一已有头寸的风险，以限

制投资亏损的保守投资策略。 

72.条式策略（Strip），指买入一份认购期权，同时买入两份认沽期

权，这里的认购期权和认沽期权具有相同的行权价和到期日。 

73.头寸，指在一个账户或策略中的特定的证券。 

74.投资者分级，指根据投资者风险承受能力和专业知识情况，对投

资者交易的权限和规模进行分级管理。 

75.投资者适当性管理，指证券公司在向投资者提供产品或服务时，

应当了解投资者的相关情况并评估其风险承受能力，了解拟提供

给投资者的产品或服务的相关信息，并据此向投资者提供与其风

险承受能力相匹配的产品或服务等内容。 

76.秃鹰式策略，指分别卖出(买入)两种不同行权价的期权，同时分

别买入(卖出)较低与较高行权价的期权。 

V 

77.Vega值，指合约标的证券价格波动率变化对期权价值的影响程度。

Vega=期权价值变化/波动率的变化。波动率与认购、认沽期权价

值均为正相关关系。 
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W 

78.维持保证金，指投资者在保证金账户中确保合约履行的资金，是

已被合约占用的保证金。 

79.未来波动率，指对期权有效期内投资回报率波动程度的度量，无

法事先精确计算，只能通过各种办法得到估计值。 

80.无保护期权，又称“裸卖空”，是一种期权空头头寸，若是认购期

权空头，投资者（卖方）本身并未持有合约标的股票。若是认沽

期权，投资者（卖方）不持有购买标的股票的现金。 

81.无风险利率，指将资金投资于某一项没有任何风险的投资对象而

能得到的利息率。 

X 

82.现金交割，指买卖双方按照结算价格以现金的形式支付价差，不

涉及合约标的转让。 

83.限仓，指对投资者的持仓数量进行限制，规定投资者可以持有的、

按单边计算的某一合约标的所有合约持仓（含备兑开仓）的最大

数量。 

84.限购，指规定个人投资者买入期权开仓的资金规模不得超过其在

证券账户资产的一定比例。 

85.行权价格，指按期权合约规定，期权权利方行权时适用的合约标

的交易价格。  

86.行权价格间距，指基于同一合约标的的期权合约相邻两个行权价

格的差。 
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87.熊市价差策略，指买入一份期权，同时卖出一份同一合约标的、

相同到期日的行权价更低的期权。 

88.熊市认购期权价差策略，指买入行权价较高的认购期权，同时卖

出同一品种、相同到期日的行权价较低的认购期权。 

89.熊市认沽期权价差策略，指买入行权价较高的认沽期权，同时卖

出同一品种、相同到期日的行权价较低的认沽期权。 

90.虚值，指认购期权的行权价格高于合约标的市场价格，或者认沽

期权的行权价格低于合约标的市场价格的状态。  

91.虚值认购期权，指行权价格高于合约标的市场价格的认购期权。 

92.虚值认沽期权，指行权价格低于合约标的市场价格的认沽期权。 

Y 

93.隐含波动率，指期权市场投资者在进行期权交易时对未来波动率

的认识，且该认识已反映在期权的定价过程中。 

94.盈亏平衡点，指期权投资者实现投资收益为零时标的证券的价格。 

95.有限损失性，是指期权买方（权利方）的损失有限，即买方需要

支付权利金，但最大损失也就是权利金。 

96.预期波动率，指运用统计推断方法对实际波动率进行预测得到的

结果，可用于期权定价模型，确定期权的理论价值。 

Z 

97.转换套利，指一种无风险的套利，涉及买入合约标的，买入一张

认沽期权，并且卖出一张认购期权，这些期权具有同等条件，同

时买入一份相应到期日相同的期货合约。 
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98.组合策略，是指期权投资者可以根据对未来标的证券的预期，结

合各自的风险收益偏好，通过不同的期权品种、期权和标的证券

的组合等，形成不同盈亏分布特征的组合，以实现投资目的。 

 


