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品种 
短期力量 中期力量 

备注 
买方 卖方 买方 卖方 

铜 2 2 2 3 

美联储 FOMC会议声明偏向鸽派，维持利率不变，符合市

场预期，前期价格已基本反映充分，铜价于 5400美元/

吨附近震荡。据现有的报道来看，智利 8.3级地震对于

铜矿没有明显影响，各大矿商均称影响有限。现货市场

方面仍然处于供需拉锯时期，随着午后铜价回落，升水

回落至平水-升水 60元/吨。目前来看，基本面出现环比

的改善，宏观面上也有所转暖，铜价在 40500附近出现

支撑，短期价格仍然大幅收到股市涨跌的影响，仍然建

议以低位多单持有为主。 

铝 2 2 2 3 

市场中国经济担忧不减，伦敦铝价周四一度下跌，随后

美元走弱，铝价回升，伦交所场外铝最终收高 0.25%至

1631美元/吨。国内铝价窄幅振荡，沪期铝 1511合约涨

0.17%至 11955元/吨。现货市场下游采购意愿增强，持

货商显惜售，上海主流价 11840-11850元/吨，贴水 60-

贴水 50元/吨。美联储暂不加息，国际铝价美元方面的

负面影响暂有限。国内铝企由于持续巨亏，获得政府补

贴的可能性小，后期继续减产可能性较大，不过消费仍

未有好转迹象，铝价缺乏上涨动力。操作上仍有观望为

佳。 

锌 2 2 3 2 

美联储宣布不加息，隔夜美元指数下挫，伦锌探低回升，

收于 1736美元，跌幅 0.26%。昨日上海市场 0#锌主流成

交价 14470-14610元，对 1511合约升水 40-160元。LME

锌库存减少 3300吨至 61万吨，但仍有回流趋势。8月份

锌冶炼企业开工率环比上升，国内精炼锌减产未能持续，

供应压力较大。操作建议逢高短空。 

螺纹 2 2 2 3 

昨日钢坯 1720跌 20，三级螺纹主流报价继续下行，上海

杭州昨日弱稳，目前上海中天资源 1990，北京和天津市

场受河钢限价影响，短期价格稳定在 1930，山东钢厂近

期同样加入限价阵营。目前 9月旺季预期落空，钢厂经

营压力加大，尽管存在检修预期，但季末资金压力存在，

使得市场后期仍将以出货为主，钢价走稳难度较大。操

作上建议轻空持有。 

铁矿 3 3 2 3 

昨日普氏指数 57.6涨 0.6美金，9月均价 56.47。平台

昨日成交一般 62品位矿成交在 56.5美金附近。目前钢

企盈利情况不佳，加上资金压力存在，节前补库恐落空。

市场对于钢厂检修预期越来越强烈，但实际上工厂仍然

在勉强开工，加上盘面贴水较大，因此追空风险高。操

作上建议短期以震荡思路对待。 



焦煤 2 2 2 3 

国内炼焦煤市场承压运行, 水钢焦煤采购价普降 10-20，

进口煤成交清淡。港口报价方面，日照港澳洲煤到港 710

元/吨稳，京唐港澳洲主焦煤 710稳。港口库存回升，焦

钢企业库存走低，国内钢厂以及焦化厂陆续复工，焦钢

企业对焦煤采购较为理性，需求无明显回升。建议，观

望。 

焦炭 2 2 2 3 

国内焦炭市场承压运行，主产区价格暂且稳定。主流报

价方面，唐山二级 830稳，天津港准一级 855稳，一级

905稳。华北焦化厂以及钢厂复工，供应有所增加，市场

成交一般，焦化厂库存小幅回升，国内钢厂为了减少亏

损，打压焦炭采购价格的意愿强烈，焦钢企业博弈持续。

从房地产数据来看，国内房地产投资，新开工等数据依

旧表现疲弱，终端需求未见好转。市场寄希望基建能够

对黑色产业有所提振，后期关注国内基建情况。建议，

观望。 

橡胶 3 3 2 3 

9月中旬青岛保税区橡胶库存增长约 13.4%，内、外盘原

料价格小幅上涨，全乳老胶与越南 3L胶价差倒挂，成交

较好。8月国内汽车预警指数重回警戒线以下，表明中国

汽车产业出现季节性回暖和微增长的迹象。8月全 国广

义乘用车销量因 SUV带动终止 4月以来的四连跌，环比

上涨 10.7%。美商务部 8月初公布双反最终税率，除强制

应诉企业赛轮公司和获得全国税率的企业没有变化外，

其他类型企业由于税 率修正，实际执行合并税率都有所

提高，高额税率严重打压国内轮胎出口市场，半钢胎开

工负荷处于历史同期偏低位置。短期观望，中长期供需

压力依然较大，偏弱思路对待，关注 1601-1605反套头

寸。 

PTA 3 2 3 2 

短期 PTA自身基本面良好，此轮集中检修市场货源再度

出现紧缺，9月集中交割压力不大。国内 PX去库存阶段

性停止，聚酯、织造负荷提升，旺季背景下下游近期有

望出 现新一轮集中补库，但聚酯环节由盈转亏，抑制补

库力度。操作上短期逢低做多，中长期走势偏乐观，后

期关注 PTA装置负荷的变化。 

LLDPE 2 2 3 2 

宝丰、独山子、福建联合均在产低压，10月份中原石化

检修。下游棚膜逐渐进入旺季，旺季将持续至 10月份，

工业膜后期也会有所提升，需求环比会有所增长。交割

仓库仓单 3万多吨，仓单较多。总的来看，9、10月份去

库存，基本面相对健康。主力合约贴水现货。操作上，

等待逢低做多的机会。  

PP 2 2 2 2 

蒲城清洁能源等装置重启，PP开工率和拉丝产率回升至

相对高位。粉料利润丰厚，粉料开工率高于去年同期。

下游需求淡旺季不明显。粉料-粒料价差收缩至低位，主

力合约贴水。操作上，观望为主。 



甲醇 1 2 2 2 

日前各地区现货价格走势偏强，江苏、浙江、山东和广

东等地小幅上调。上游工业用天然气价格有下调预期。

从甲醇市场来看，目前甲醇开工率有所回升，甲醛和二

甲醚市场开工率处于相对低位，烯烃方面宁波富德装置

检修，预期月底重启，兴兴能源负荷回升，南京惠生预

期近日开始检修，山东地区 MTP装置停车较多。预期近

期甲醇价格低位震荡为主。建议短线操作。 

原油 3 3 2 3 

美联储宣布维持利率不变,符合预期,对原油价格影响不

明显。目前全球原油主产区产量稳中有增，美国原油产

量停止增长并开始出现下降的迹象，美国原油库存去化

节奏缓慢。同时美国汽油消费旺季已经结束,后期炼厂原

油需求和开工率将逐步开始下降。此外从中东主产油国

最新公布的 10月官方原油售价升贴水来看，在旺季结束

之后，中东主产油国开始下调销往各市场的销售升贴水。

最新的EIA报告显示美国原油库存出现下降但幅度适中,

炼厂需求短期回升,报告利多。原油当前基本面偏弱,受

全球金融市场情绪和前期空头回补影响较为明显,短期

可能出现较大的波动,但未来仍有下行可能,单边操作建

议观望或者空单谨慎持有。 

玻璃 3 2 2 3 

沙河今日连续涨价，主要下游订单增加，库存减少，目

前主流报价在 1100元/吨左右。。华东地区销售转暖，

华南现货价格走势一般，价格稳定。华中主流折合盘面

报价880-890元/吨左右。建议短线投资者多单持有观望。 

棉花 3 2 3 2 

9月中下旬新花集中上市，目前疆内企业开秤依然较少，

目前收购价格普遍 6元，但企业不太认可，预计收购价

格 5.5元，折合皮棉 12600元，前期花质量都不错，长

度 29左右。加工厂观望明显，一方面等待政策，另一方

面希望时间可以纠正市场价格的短期不合理。建议观望。 

豆粕  2 2 2 3 

美农 9月报告中美新豆单产 47.1蒲式耳/英亩，期末库

存 4.5亿蒲式耳，均高于预期，中性偏空，报告出炉后

有利空出尽迹象。但美豆近日再度陷入震荡局面，目前

进入 9月份，天气炒作的概率明显下降。而在人民币突

然贬值之后，市场对于中国经济前景担忧加剧，加重与

中国进口有关的大宗商品压力。国内需求依然萎靡不振，

而且大豆到港量较大，市场的焦点将转移至 9月报告上，

连豆粕走势仍紧跟美豆，短期连豆粕因利空出尽或出现

反弹，中后期仍需密切关注中国进口商的买盘力度。 



豆油 2 2 2 3 

油脂市场的关注焦点依然是原油和厄尔尼诺。国际原油

市场横盘整理，市场分歧非常大。对于厄尔尼诺，很难

预测其未来的发展方向，但是其对棕榈油产量的影响是

反映在 6个月以后的未来，此前市场已经对于厄尔尼诺

预期有了较为充分的反映。现阶段马来棕榈油处于正常

的增库存阶段。国内豆油库存目前为 105万吨，从中长

线来看，豆油供应逐渐宽松，豆油库存上升的趋势是确

定无疑的。在美农报告的刺激下，连豆油可能重回跌势。 

大豆 2 3 2 3 

从调研了解到的情况是今年黑龙江大豆的种植面积与去

年持平或者略减，而消费减少的速度很可能大于供应减

少的速度，今年农户及贸易商手中余粮比例多于往年，

下游非转基因大豆需求较差。豆一前期上涨与海关检查

进口豆流向有关，目前可能将逐步回归基本面运行，建

议空单继续持有。 

贵金

属 
3 2 2 3 

美联储宣布暂不加息，从措辞上美联储声明相对温和，

主要顾虑到低通胀及海外市场风险，不过耶伦称 10月仍

或加息，因此年内美储仍有加息可能。总的来看，我们

认为就业改善使得美联储存在加息的经济基础，但短期

内供需结构性失衡使得原油价格难以有效反弹，全球通

胀仍将处于低位，同时新兴国家仍将处于动荡，因此未

来 10月份和 12月份美联储加息仍将会有顾虑。不过并

不排除美联储采取渐近式加息的可能，年内美联储加息

仍将成为市场炒作的话题。短线美元回调推动金银价格

回升至均线系统上方，但中线来看金银价格仍面临承压。 

股指 4 3 3 3 

从期现货盘面来看，昨天期现货贴水比例小幅收敛，主

力合约已经切换至 10月。现货方面，成交量连续两天扩

大，蓝筹板块表现偏弱，中小板和创业板日内表现相对

偏强。从资金面来看，昨天沪股通仍呈现净流入，但是

规模仅 4个亿。融资余额表现稳定，净流入 30亿。二级

市场整体资金净流入 73亿，连续第二个交易日净流入，

但是规模十分有限。从消息面来看，周四证监会发布《关

于清理整顿违法从事证券业务活动的意见》，明确了清

理场外配资账户的范围。市场争议分歧较大的伞形信托

明确需要清理，但是清理时间未明确规定，以及清理方

式更加明确。从影响上看，《意见》结果偏正面。另外，

隔夜美联储议息决议 9月不加息，符合市场预期。会后

声明与 7月相比，阻碍美联储本月加息的关键因素有两

点：一是前期全球金融局势动荡。二是原油价格回落降

低通胀回升预期。整体来看，美联储立场明显偏鸽派，

隔夜美元显著下跌，有助于提升短期人民币表现，对短

期 A股影响也偏正面。操作建议：短期指数倾向于震荡

偏强。建议股票投资者逢低买入，波段操作。建议股指

期货投资者逢回调买入。 



国债 3 2 3 2 

昨日央行公开市场进行 400亿元逆回购操作，中标利率

持平于 2.35%，全周净回笼资金 1900亿元（包含 500亿

国库定存到期）。公开市场回笼操作对银行间市场流动

性影响甚微，货币宽松预期未改，资金面整体持续较为

宽松，成交较多的短期限资金利率继续小幅下行，而跨

季的中长期限资金利率有所上涨。一级市场市场方面，

三季度后期开始，地方债以及利率债的供给压力有所加

大，同时昨日路透社报告财政部拟于四季度开始每周发

行一期三个月贴现国债，每期额度 100亿，将进一步加

大供给端压力。国内方面，公开市场逆回购继续缩量符

合预期，况且经济弱势以及股市止跌回暖基础仍不稳固，

机构对于货币政策的预期依旧偏乐观，消息面平静情况

下债市短期内保持震荡偏强的概率仍较大。海外方面，

今日凌晨美联储维持利率不变的决议恐是影响国内金融

市场短期走势的极重要因素。美联储不加息，短时期内

美元再大幅上涨、资本外流压力骤增的冲击不复存在，

对国内资金面和债券市场存短期利好。后期债市恐更多

受制于供给压力以及季节性效应等不利因素干扰，但中

长期向好趋势未变，长期看利率债的配置价值犹存。未

来经济下行趋势仍将延续、央行货币宽松政策不会转向、

市场风险偏好低迷，期债后市机会仍大于风险。操作上

建议，短期逢低可适量建多。中期多单继续持有。关注

利率债招标情况。 

 


