
20150916 新湖早盘提示 

品种 
短期力量 中期力量 

备注 
买方 卖方 买方 卖方 

铜 2 2 2 3 

隔夜铜价在略有回调后重回 40500元/吨上方，市场

焦点集中在即将召开的 FOMC会议上，普遍预期 9月

份仍然不会加息。现货市场方面，对当月合约报平

水-升水 50元/吨，多等待换月后操作，预计换月后

升水仍然有望坚挺。目前来看，供应方面出现一定

的短期增速较预期大幅放缓的迹象，海外包括嘉能

可及自由港等公司均出现了一定的应对同价低迷的

动作，而国内将面临江铜及铜陵、金川等大型企业

的检修期，消费方面国家电网及南方电网大幅上调

新增投资计划，其中配网投资占有一定的分量。同

时由于宏观炒作的预期未消，在未来的一至两个月

铜价仍将偏强，操作上来看，在 40500元/吨附近仍

然可以继续少量建立多单。 

铝 2 2 2 3 

对中国经济担忧引发市场恐慌性抛售，周二伦铝一

度跌至 1590美元/吨，尾盘在原油上涨带动下收涨

0.15至 1618美元/吨。国内铝价也跳水，沪期铝 1511

合约跌 0.92%至 11900元/吨。现货市场期货当月合

约交割日，下游厂商观望为主，上海市场主流价格

11820-11840元/吨，贴水 60至贴水 40元/吨，广东

11840-11860元/吨。短期国内铝消费难有改善，去

库存困难，市场悲观情绪较重，铝价低位振荡可能

性较大。操作上建议观望为主。 

锌 2 3 3 2 

隔夜原油反弹，伦锌探低回升，收于 1738美元，跌

幅 0.49%。上海市场 0#锌现货价 14560元/吨，下跌

240元/吨，对 1511合约升水扩大至 95元/吨。LME

库存持续回流，昨日再增 23350吨至 61.7万吨，注

销仓单下滑至 64250吨，这也导致伦锌现货贴水扩

大至 14.25美元。现货沪伦比扩大至 8.35，锌价下

跌后国内现货出现了一定的抵抗。前 20名席位以多

头增仓为主，下方有一定支撑。国内消费未见好转，

库存持续增加，锌价上方压力较大，操作建议逢高

短空。 

螺纹 2 2 2 3 

昨日钢坯 1750涨 20，三级螺纹主流报价继续下行，

上海杭州跌 10-20不等，目前上海中天资源 1990，

北京和天津市场受河钢限价影响，短期价格稳定在

1930。9月旺季预期落空，钢厂经营压力加大，尽管

存在检修预期，但季末资金压力存在，使得市场后

期仍将以出货为主，钢价走稳难度较大。操作上建

议轻空持有。 



铁矿 3 3 2 3 

昨日普氏指数跌 1美金至 57美金。港口报价走弱

5-10元左右，青岛昨日成交价格在 440，成交尚可。

平台昨日走弱，指数加价回落 0.5美金，固定价 62

品位粉矿成交在 56美金附近。钢厂目前吨钢亏损在

100-150元之间，多数仍选择坚持生产，这也对矿石

需求形成了支撑，不过经过此前补库，近期采购明

显放缓，因此矿价上冲比较乏力。终端需求并无改

善迹象，后期钢厂减产或只是时间问题。操作上建

议逢反弹轻空入场。 

焦煤 2 2 2 3 

国内炼焦煤市场承压运行, 市场价格暂且稳定，进

口煤成交清淡。港口报价方面，日照港澳洲煤到港

710元/吨稳，京唐港澳洲主焦煤 710稳。港口库存

回升，焦钢企业库存走低，国内钢厂以及焦化厂陆

续复工，焦钢企业对焦煤采购较为理性，需求无明

显回升。建议，观望。 

焦炭 2 2 2 3 

国内焦炭市场承压运行，神华下调焦炭价格 30，河

北个别钢厂下调焦炭采购价格 20，华北、华东地区

焦炭价格下行压力加大。主流报价方面，唐山二级

830稳，天津港准一级 885稳，一级 950稳。华北焦

化厂以及钢厂复工，供应有所增加，市场成交一般，

焦化厂小幅回升，国内钢厂为了减少亏损，打压焦

炭采购价格的意愿强烈，焦钢企业博弈持续。从房

地产数据来看，国内房地产投资，新开工等数据依

旧表现疲弱，终端需求未见好转。市场寄希望基建

能够对黑色产业有所提振，后期关注国内基建情况。

建议，观望。 

橡胶 3 3 2 3 

内、外盘原料价格小幅下滑，全乳老胶与越南 3L胶

价差倒挂，成交较好。8月国内汽车预警指数重回警

戒线以下，表明中国汽车产业出现季节性回暖和微

增长的迹象。8月全 国广义乘用车销量因 SUV带动

终止 4月以来的四连跌，环比上涨 10.7%。美商务部

8月初公布双反最终税率，除强制应诉企业赛轮公司

和获得全国税率的企业没有变化外，其他类型企业

由于税 率修正，实际执行合并税率都有所提高，高

额税率严重打压国内轮胎出口市场，半钢胎开工负

荷处于历史同期偏低位置。短期观望，中长期供需

压力依然较大，偏弱思路对待，关注 1601-1605反

套头寸。 

PTA 3 2 3 2 

短期 PTA自身基本面良好，此轮集中检修市场货源

再度出现紧缺，仓单流出速度较快，9月集中交割压

力不大。国内 PX去库存阶段性停止，聚酯、织造负

荷提升，旺季背景下下游近期有望出现新一轮集中

补库。操作上短期逢低做多，中长期走势偏乐观，

后期关注 PTA装置负荷的变化。 



LLDPE 2 2 3 3 

宝丰、独山子、福建联合均在产低压，10月份中原

石化检修。下游棚膜逐渐进入旺季，旺季将持续至

10月份，工业膜后期也会有所提升，需求环比会有

所增长。交割仓库仓单 3万多吨，仓单较多。总的

来看，9、10月份去库存，基本面相对健康。主力合

约贴水现货。操作上，等待逢低做多的机会。  

PP 2 2 2 2 

蒲城清洁能源等装置重启，PP开工率和拉丝产率回

升至相对高位。粉料利润丰厚，粉料开工率高于去

年同期。下游需求淡旺季不明显。粉料-粒料价差收

缩至低位，主力合约贴水。操作上，观望为主。 

甲醇 1 2 2 2 

日前各地区现货价格走势分化，江苏地区小幅上调，

山东地区下调。上游工业用天然气价格有下调预期。

从甲醇市场基本面来看，9月初以来下游甲醛和二甲

醚等企业恢复有限，甲醛和二甲醚市场开工率处于

相对低位，烯烃方面宁波富德装置检修，预期月底

重启，兴兴能源负荷回升，南京惠生等装置后期有

检修计划，山东地区 MTP装置停车较多。预期近期

甲醇价格低位震荡为主。建议短线操作。 

原油 3 3 2 3 

美国石油协会(API)公布的报告显示，上周美国原油

库存减少 310万桶，前值为增加 210万桶，上周美

国库欣原油库存减少 150万桶，前值为减少 110万

桶，上周美国汽油库存增加 50万桶，前值为增加

70.6万桶,上周美国馏分燃料油库存增加 310万桶，

前值为增加 79万桶。目前全球原油主产区产量稳中

有增，美国原油产量停止增长并开始出现下降的迹

象，美国原油库存去化节奏缓慢。同时美国汽油消

费旺季已经结束,后期炼厂原油需求和开工率将逐

步开始下降。此外从中东主产油国最新公布的 10月

官方原油售价升贴水来看，在旺季结束之后，中东

主产油国开始下调销往各市场的销售升贴水。最新

的API报告显示美国原油库存出现下降但幅度适中,

关注晚间 EIA报告公布的炼厂原油需求和开工率。

原油当前基本面偏弱,受全球金融市场情绪和前期

空头回补影响较为明显,短期可能出现较大的波动,

但未来仍有下行可能,单边操作建议观望或者空单

谨慎持有。 

玻璃 3 2 2 3 

今天沙河部分企业玻璃再涨 10元/吨，出库情况良

好，大部分生产企业的产销率都超 100%。目前主流

报价 990-1000元/吨。东北、华北和西北等地区受

到传统旺季需求增加。华中稳定为主，主流报价折

盘面价 880元/吨。华南市场稳定为主。建议短线投

资者观望为主。 



棉花 3 2 3 2 

进入 9月新花将陆续上市，疆内企业逐渐有开秤打

算，预计收购价格 5.5元，折合皮棉 12600元，收

购价格过低可能导致惜售。在新旧棉交替之际，存

货的棉花企业出货意愿有所增加，但成交甚少，纺

企原料库存仅够维持生产，多观望，等待新花上市，

加之 10月是传统旺季，采购会有所增加，预计棉价

低位震荡，激进者可少量分批建立多单，或 1-5正

套持有。 

贵金

属 
2 3 2 3 

隔夜美国短期债券收益率大幅飙升，两年期和五年

期国债遭到抛售，反映出市场对美联储加息的担忧。

美联储议息会议前美国经济数据走弱，8月零售数据

以及核心零售数据均低于市场预期，工业生产年内

第六个月负增长，不过市场交投谨慎，金银价格窄

幅波动。周三周四美联储将召开议息会议，若加息

则金银价格将继续承压，不过同时更需要关注美联

储的加息路径。预计短线金银价格仍以走弱为主，

关注下方重要支撑 1100美元以及 14美元。 

股指 4 3 3 3 

从期现货盘面来看，大盘连续两天大幅调整，上证

50和沪深 300期现基差重新显著收敛，因当月合约

即将交割，与现货指数基差收敛幅度更为明显。但

是近期因场外配资清理压力，期现货市场普遍不看

好中小板和创业板表现，周二中证 500期现基差收

敛幅度非常有限。现货方面，成交量创 7个月新低，

中小创指数大幅下跌，市场存量资金无意接盘，而

大蓝筹股票中也仅银行保险板块走势相对强势。从

资金面来看，昨天沪股通净流入 11亿，融资余额净

流出 200亿，总量回落至 0.93万亿。二级市场资金

仍呈现净流出，但是净流出量不足周一的一半。随

着指数快速调整，市场抛压也在逐步减少。 从消息

面来看，昨天国内证券市场曝出多条重要新闻。包

括金融反腐调查持续高压、场内外违规配资账户清

理力度进一步升级以及证监会人事调整。综合来看，

这些信息会给 A股市场带来正面影响，短期对投资

者信心有一定提振作用，昨天股指尾盘上涨即是对

部分消息的及时回应。操作建议：指数倾向于区间

震荡，股票投资者建议考虑逢低买入估值合理业绩

好的相关个股，股指期货投资者日内依然建议逢低

买入。 



国债 3 2 3 2 

昨日央行公开市场进行 500亿逆回购操作，除去到

期的 1500亿元逆回购及 500亿国库现金定存，公开

市场净回笼 1500亿。虽然净回笼量比较大，但资金

面依然较为宽松。短期内，考虑到股市情绪不稳、

经济下行压力依然较大，市场依然需要保持宽松的

资金环境以防范风险的蔓延，预计央行在资金面敏

感时点继续出手可能性较大，后期资金面平稳跨季

无忧。对于短期债券市场，一方面流动性持续较宽

松为现券交投和收益率略下行提供有利支撑，而经

济疲弱、外汇占款大幅下降，均进一步强化后期货

币宽松预期，基本面和政策面仍有利于债市。另一

方面，本周后期市场将聚焦备受瞩目的 Fed议息会

议。从预期兑现的角度，不管美联储如何行动，其

对国内流动性和债券市场的冲击可控，相反，出现

超预期短期利好的可能性还较大。后期债市恐更多

受制于供给压力以及季节性效应等不利因素干扰，

但中长期向好趋势未变，长期看利率债的配置价值

犹存。未来经济下行趋势仍将延续、央行货币宽松

政策不会转向、市场风险偏好继续低迷，期债后市

机会仍大于风险。操作上建议，短期逢低可适量建

多。中期多单继续持有。关注利率债招标情况 

 


