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镍 2 2 3 2

中国股市止跌企稳，希腊有望达成救助协议，风险偏好
有所升温，金属现超跌反弹。基本面方面，制约当前镍
价的主要因素仍然在不锈钢，需求不足致去库存阻力较
大，无锡和佛山两地的社会库存增多，价格战下成本压
力致使不锈钢厂尽量压低采购镍铁时的价格。镍供应方
面，国内镍在经历去库存的过程（即隐性库存在填补缺
口），但过程比业内预计要缓慢很多，主要原因就在于
国内电镍的大幅增长和进口镍铁的填补，不过当前价格
下产量存减产预期，后期国内紧缺矛盾将凸显出来，届
时由需求推动可能会引起一波强有力的反弹。镍矿方
面，镍价下跌下正逼迫镍矿FOB降价，但目前看矿主仍在
挺价，由此推导的冶炼企业已现全行业亏损。镍期货目
前贴水于现货，但现货走量仍然不理想，表明市场对镍
后市没什么信心，短期多头力量仍需积聚，空头撤退后
等待后期机会，建议观望为主，激进者可逢低继续买入
。

铝 2 3 3 3

希腊问题暂时解决提振金属，伦交所场外铝涨0.56%至
1709美元/吨，国内铝价周一振荡收低，沪期铝1509合约
跌0.44%至12395元/吨。现货市场持货商积极出货，但消
费商接货有限，上海主流价12280-12290元/吨，贴水10
元/吨至平水，广东12320-12330元/吨。中国6月份进出
口数据好转，统计显示周一铝锭社会库存较上周下降约
4.6万吨，希腊危机暂时解除，在此利好下，铝价或短暂
上扬，但终端消费未有好转迹象，减产迟迟未实施的情
况下，铝价难免冲高回落，操作上建议逢高做空。

铅 2 1 1 2

隔夜金属收涨，希腊达成债务协议，中国6月外贸数据优
于预期，伦铅涨53美元/吨至1843美元/吨。期铅反弹强
劲，冶炼厂积极出货，下游消费低迷，市场成交有限。
今国内铅价有望上涨。

焦煤 2 2 2 3

国内炼焦煤市场承压运行,沈阳炼焦煤价格跌40，山西部
分资源价格下调20。港口报价方面，日照港澳洲煤到港
760元/吨，稳，京唐港澳洲主焦煤775，稳。港口库存出
现低位震荡，下游焦钢企业焦煤库存低位震荡，钢厂亏
损扩大，钢厂采购暂时保持稳定。钢厂高炉检修有扩大
的迹象，这对焦煤的需求有所拖累。建议观望。

螺纹 2 3 2 3

昨日钢坯1710跌20，三级螺纹主流报价昨日小幅反弹，
但市场成交一般。对于螺纹来说，受季节性来说需求端
在7月将难有起色，而随着钢厂检修增加，后期供给压力
有望得到缓解。不过从拿到的检修计划来看，样本钢厂
仍然是以高炉和板材线检修为主，长材国内主流钢厂对
于市场的发货量反而有所上升，因此目前的检修仍然不
足以使得螺纹价格达到企稳的条件。操作上建议空单持
有。
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铁矿石 2 3 2 3

昨日普氏指数50涨1.25，月均价51.41，新加坡掉期8月
47.83跌0.17,9月46.75跌0.25。消息面上，淡水河谷昨
日公告称开始其年初指定的3000万吨消减计划，从本月
开始，将减少东部、东南部高硅矿的开采，以及减少第
三方采购，合计约2500万吨，不过其今年目标仍然为3.4
亿吨。整体看，对供需结构影响不大。短期钢厂亏损
高，减产逐步进行，矿价难有起色，操作上偏空为主。

原油 2 3 3 3

从EIA最新公布的月度产量报告来看，美国大部分致密油
主产区6月份的原油产量继续下降，其中Bakken地区6月
原油产量环比下降15966桶/天，Eagle Ford地区6月原油
产量环比下降38274桶/天，Niobrara地区6月原油产量环
比下降16267桶/天，致密油主产区当中只有Permian地区
6月原油产量依然在增加，环比增加6919桶/天，同时EIA
继续预测大部分致密油主产区的原油产量会在7月和8月
继续下降，且下降的幅度会增大，而Permian地区原油产
量在7月和8月会继续增加。目前全球原油主产区产量稳
中有增，美国原油产量停止增长，美国原油库存持续增
加的趋势出现逆转，但去库存节奏缓慢。美国炼厂原油
消耗以及开工率持续维持高位，此外欧亚炼厂正逐步结
束检修恢复生产, 最新的EIA报告显示美国原油库存依然
增加,但幅度不大 ,炼厂投料无明显变化,报告中性偏空
。伊朗核谈判最后期限临近，谈判结果尚未落定，最终
协议达成的可能性较大,原油市场不确定性依然存在，但
目前对协议达成的预期已经体现在价格之中，投资者需
警惕谈判结果真正公布之后价格出现意外反弹。单边操
作建议观望或短期逢高做空。

甲醇 2 2 3 2

日前各地区现货价格走势分化，江苏和浙江回涨，河北
地区下调。目前金融市场风险较高，从甲醇市场供求来
看，前期因干旱限水停车的山东滕州凤凰上周已经重
启，7月市场整体供应相对充裕，下游甲醛和二甲醚等市
场仍偏弱，面临成本压力，有利空影响。不过未来甲醇
制烯烃采购以及产能投放预期对价格仍有支撑。短期内
甲醇走势震荡偏弱。建议观望或波段操作。

玻璃 2 2 3 3

玻璃沙河现货销售稳定，价格维持在930元/吨。昨日华
中长利再下调价格40元/吨，现金报价950元/吨，折合盘
面价770元/吨。华南、华东销售形势依旧偏弱，预计产
能后期仍有增加预期。预计期现货近期都以低位徘徊为
主，建议投资者观望。



PTA 3 3 2 2

聚酯负荷季节性回落幅度超预期，PTA加速累库存。国内
外PX供应逐步回升，日本JX60万吨PX装置已于6月底重
启，韩国现代大山2#万吨80万吨MX制PX装置7月初重启，
中 金石化PX投产可能继续推迟至8月份，腾龙芳烃听闻
有计划在11月左右重启。PTA装置方面宁波三菱70万吨
PTA装置上周末因天气原因停电临时停车，目前仍在停车
中，逸盛宁波全线降幅2成 运行。整体来看，三季度国
内PX供需维持平衡，PTA则持续累库存，目前PX-石脑油
价差过大难以持续，中长期看PTA成本与现货供应方面有
走弱趋势，但PTA现货绝对价格已经处于历史低位 ，抄
底资金逐渐显现，向下空间不大。短期观望为主，后期
关注PX、PTA装置动态及原油走势的变化。

橡胶 3 2 3 2

中国2015年6月天然及合成橡胶（包括胶乳）进口量为33
万吨，环比增长17.9%，15年年初迄今橡胶进口量共计
194万吨，同比减少10.8%。上周天胶期现价格演绎了一
波 超跌反弹，国内外胶水价格应声跳水，内盘复合胶价
格坚挺，期价快速回调，两者价差修复至平水附近。中
国汽车流通协会发布的6月中国汽车经销商库存预警指数
为64.6%，环比上涨了 7.3%，同比上涨5.7%，连续9个月
超预警线。上半年重卡市场销售低迷，旧标重卡加速淘
汰置换带来曙光，经销商普遍看好后半年销售。6月中旬
青岛保税区跌破14万吨，处于历史低位。下 游轮胎整体
销售情况尚可，全钢库存合理，半钢偏高，上周山东地
区钢胎开工率71.16%（+1.66%），国内半钢胎开工率
71.88%（+1.68%）。6月份重卡销售4.7万辆，同比下降
26%，1-6月国 内重卡市场累计销售29万辆，同比下滑
32.4%。淡季背景下轮胎负荷季节性下降、库存累积，值
得注意。短期期价回调基本到位，市场未给出方向，9-1
反套继续持有。

白糖 3 2 4 3

原糖近期走势偏强，主要仍受到白糖需求增加的提振而
近期天气炒作也有抬升的势头，不过泰国和印度仍有大
量糖源等待出口，若消费依旧偏弱，则反弹至13-14美分
一线后或许可以空单介入。国内现货销售近期好转，但
糖厂仍下调报价，去库存意愿明显，若近期库存持续去
化，则后期低库存有望持续支撑糖价。

棉花 2 2 2 2

印度s-6轧花厂提货价维持35850卢比，约72.3美分。国
内棉苗株整体长势略低于去年同期，皮棉销售清淡，企
业采购仍以地产棉和新疆手摘棉为主，下游纺织原料价
格暂稳。纺织订单以小单为主，高配精梳之类销售相对
较好，普梳较差，布厂也难有大单，供需格局依旧没
变，棉价维持弱势，但受成本等因素制约，下行空间有
限。暂时观望。

白糖 3 2 4 3

原糖近期走势偏强，主要仍受到白糖需求增加的提振而
近期天气炒作也有抬升的势头，不过泰国和印度仍有大
量糖源等待出口，若消费依旧偏弱，则反弹至13-14美分
一线后或许可以空单介入。国内现货销售近期好转，但
糖厂仍下调报价，去库存意愿明显，若近期库存持续去
化，则后期低库存有望持续支撑糖价。



国债 3 3 3 2

近期银行间资金面整体维持宽松局面，但是在管理层维
稳股市的背景下，预计央行继续通过逆回购投放流动性
的可能性较大。未来随着股市波动收窄，债券市场的关
注重点极可能由股市回归资金面、基本面。明日上半年
GDP等宏观经济数据将发布，目前市场普遍预期二季度
GDP增速进一步回落至6.8%左右，短期债券市场可重点关
注将公布的经济、金融数据会否有超预期表现。短期而
言，预计基本面、资金面较此前变化有限，现券收益率
上下突破暂无明显动力，走势或维持区间震荡。不过，
因资金宽松、风险偏好回落等多重因素影响，7月份现券
收益率进一步回落的可能性仍较大。同时需要注意的是
近期传言第三批地方债置换将下发，短期对期债有一定
的打压。昨日公布数据显示，6月贸易顺差继续低位，这
或预示着外汇占款持续低增长是常态。考虑到未来稳增
长、货币政策趋向宽松，以及全年货币调控目标的需
要，后期进一步降准的空间和必要性仍较大。操作上建
议短线轻多滚动操作。中期维持期债震荡偏强走势判
断，逢回调可适量加多。但是鉴于今年以来期债震荡加
剧，建议做好仓位管理，注意回调风险。关注利率债招
标以及经济数据情况。


