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钢材产业链调研小结 

 

 本次调研时间为 3月 21日-3月 31日，恰逢北京钢材市场大举反弹后

回落。此行，我们对北京数家钢贸进行了拜访，就近期现货情况进行

了简单的沟通。3月 31日为了了解华东地区的现货情况，我们也走访

了杭州钢材市场以及主要的螺纹钢码头。除了对钢贸商进行了拜访以

外，我们就河北地区的焦化企业以及钢厂也进行了粗略的了解。 

 

 从了解情况来看，螺纹社会库存已成为普遍现象，部分规格资源不足，

这也是多数贸易商心态较为乐观的主要原因。不过从成交来看，首先

整体情况并不容乐观，根据北京大户出货数据以及沪端线螺采购来看，

虽然库存同比低 20%，但是成交情况却同比下滑 30%以上。此外，行业

资金紧张也给市场挺价带来了难度。而从成交流向来看，无论是华北

还是华东，贸易商之间的流通要比往年更高，实际需求可能并不如市

场预期乐观。 

 

 整体来看，3 月中旬至 4 月上旬是螺纹现货“最美丽”的时节，这一

期间无论是出货还是供给都是利于钢价的涨幅，但明显近期螺纹有种

冲高回落的劲头在。清明过后，留给现货表现的时间已经不多，届时

到 4 月中旬，采购出现季节性回落，而钢厂供给又重归高位，供需矛

盾再次凸显之下，螺纹价格岂能安好？ 
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一、 调研情况汇总 

（1） 北京市场（3 月 20 日-3 月 22日）： 

1、供给：3月，宣钢宣布 4月协议户供货量下降至 60%，同时承钢协议户供货量下降至 40%。

据了解，宣钢和承钢的螺纹品牌在北京属于主流一线品，本次河钢旗下两家钢厂下调协议量的主

要原因大致可分为以下三个部分：检修转产、分流、新的销售模式。 

从检修和转产来看来看，宣钢前期因环保等因素对部分轧线进行了检修，具体量不太清楚，

而承钢则是将 2 条线转为生产品种钢。 

从分流来看，从本次拜访的贸易商中得知，今年开春以来，宣钢便加大了其对工地直发力度，

14 年同期直发量大约在 25%，而今年其直发量占据了近三分之一。 

从销售模式来看，今年以来两家钢厂均加强了自己的内部销售，宣钢和承钢今年都在北京建

立了自己的销售公司，同时承钢更是展开了全员销售的攻势。按照北京贸易商的推测，很有可能

两家钢厂后期在减少协议户发货的同时，加强自己的销售力量，以造成北京大户抬价，钢厂自身

收获的情况。 

对于北京价格上调后，是否如敬业等品牌会进入北京，抢占河钢市场的问题，北京地区贸易

商认为很有可能，若价差过大，周边市场货源可很快进入北京。 

整体来看，由于北京大户基本已经交完 4月的预付款，因此 4月两家主导钢厂的协议量不太

可能会有大的增长，但是考虑分流和销售模式来看，实际的供应量并不一定会有很明显的减少。

此外，若北京地区价格维持高位，外地资源预计也将涌入京城。 

 

2、需求：从 3 月初开始，北京市场成交上演了一波由极冷到极热再转平淡的戏码。此次调

研我们主要了解了有关北京地区工地情况、贸易流向、以及市场成交等有关情况。 

工地情况来看：通过对两家直供工地较多的贸易商处了解中得知，房地产项目方面，北京地

区今年没有新开工项目，而周边如天津和河北地区的新开工项目极少。虽然房市新政对一、二线

城市刺激较好，但是周边的区域仍然面临着库存高企的难题，短期新开工难有起色。而工程项目

来看，除了零零散散的地铁修建项目外，华北最大的基建为长达 480公里的京沈线，预计四月开

工，每日消耗钢材在 1-2 万吨，相当可观。不过此次项目只对价格进行了招标，并没有招标量，

因此这块需求仍然未知。同时 5月北京新机场将开工，不过开工进程暂不明确。 

从贸易流向来看，在同与贸易商的对话中我们得知，3 月上旬至下旬，两家大型贸易商均表

示贸易商和工地都有拿货，不过同往年不同的是，以往贸易商拿货后都是直发工地，而今年贸易

商拿货后更多的是暂存在仓库中，并没有发往工地，这部分量占总成交的三分之一。我们判断，

前期北京市场的火热并不代表了需求端的好转，贸易商之间的流通占据了很大部分。 

从市场成交来看，从 2310 上涨至 2500 的那一波行情之前，市场采购整体成稳步上升的趋势，

不过涨至 2500 后，贸易商在价格上涨后，担心后期到货较少而有意控制出货，此外，工地在价

格上涨中对高价的认可度并不高，无追涨意愿。 
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3、库存：在北京的调研期间，同大户的交谈中得知，主要贸易商手中的库存普遍低于以往，

虽然绝对量来看环比增幅较大，但是相比自身的协议量和去年的情况来看，多数贸易商表示当前

库存偏低。不过值得注意的是，今年贸易商的资金压力同样也大，银行对贸易商的信贷仍在收缩。 

除了大户手中资源不多外，另一个现象就是今年开春 2、3 级贸易商手中货源较多，据了解，

2 月末 3 月初北京的低价资源频出时，这批小贸易商同大户锁货较多。北京的京北库中，小贸易

商库存在 2-3万吨，比此前上升明显。 

钢厂方面，贸易商表示，承钢和宣钢目前都是低库存运作，库存压力不大。 

  

（2） 焦化厂及钢厂（3 月 23 日-3月 24 日）： 

本次调研的焦化厂是一家位于河北省年产 400 万吨的独立焦化企业，企业负责人表示，目前

除去税费后，基本盈亏平衡，满负荷生产。不过由于春节期间钢厂检修较多，导致其库存积压严

重，目前有 6.5万吨的库存，仓库人员表示，这个库存水平已经达到历史新高。 

关于钢厂环保方面，焦化厂负责人表示，武安周边钢厂环保设备都是正常开启，尽管年前检

修较多，但近期随着利润好转，这些钢厂又全部启动，接近满负荷运作。 

环保方面，我们判断整体或呈现阶段性松紧的状况：环保部门会时不时的去地方调研，届时

钢厂或取决于天气状况决定生产计划，而未被调研地区，在有利润的情况下，高负荷生产仍然是

大概率事件。 

 

（3） 杭州市场（3 月 31 日）： 

对于杭州地区我们了解的大致情况如下：主要贸易商手中库存并不大，并且，部分规格断档

的情况较为普遍，中天和沙钢近期发货都是对折发货，主要原因在于两家主导钢厂这一阶段生产

仍然以完成前期出口订单为主。不过我们从其他途径了解到，因此订单并不理想，一方面是由于

目前出口内外倒挂，另一方面出口市场中国际竞争压力加大。后期有转向国内的压力。 

成交方面，近期杭州市场表现较好，需求尚稳定。不过从了解中得知，尽管成交情况不错，

但实际上约 40%是贸易商之间的流通。这一点我们后来在仓库以及两个主要的螺纹钢码头中得到

验证。在运河钢材市场、崇贤港和仁和港中，我们观察到，货车的数量不多，在走访期间，并没

有看到太多货车提货出去，现货人士说，往年这个时候属于旺季，提货的卡车都需要排很长的队。 
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图表 1：崇贤港螺纹堆场 1：                       

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：新湖期货研究所 

 

图表 2：崇贤港螺纹堆场 2：                        

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：新湖期货研究所 
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二、 总结 

从本次调研情况来看，贸易商乐观的来源主要就是环保以及低库存，但是通过我们的数据显

示，这些都不足以支撑钢价上行。 

首先看低库存，截止上周，螺纹社会库存 755.64 万吨，同比降幅 21%，但是终端采购衰退更

快。华东地区，沪端线螺采购截止上周同比降幅在 28%，而华北地区，北京大户受 3 月中旬的透

支行情影响，近期更是大幅衰减，本周同比降幅已经高达 47%。 

图表 3：沪端线螺采购                        图表 4：北京 10大贸易商成交 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind,mysteel,新湖期货研究所 

 

环保方面，本周数据来看，随着多地环保部门调研结束，在高利润的刺激下，钢厂复产热情

增加，全国高炉开工 86.05%，较上周大幅增加 2.21%，后期钢材供给又将回到高位。 

图表 5：钢企盈利以及高炉开工  

  

数据来源：mysteel，新湖期货研究所  



                                                           螺纹调研报告    2015 年 4 月 3 日 

 

整体来看，3 月中旬至 4 月上旬是螺纹现货“最美丽”的时节，这一期间无论是出货还是供

给都是利于钢价的涨幅，但明显近期螺纹有种冲高回落的劲头在。清明过后，留给现货表现的时

间已经不多，届时到 4 月中旬，采购出现季节性回落，而钢厂供给又重归高位，供需矛盾再次凸

显之下，螺纹价格岂能安好？ 
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