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要点： 

1、环保缓解山东地区供给压力，对河北沙河影响

有限。全国整体供需矛盾未发展转变。 

2、环保成本增加、原材料下跌，此消彼长，成本

支撑力度有限。 

3、下游需求仍未见明显好转，供给端压力缓解才

能提振市场，减产能力度不足。 

4、供需格局未变情况下，认为依旧保持偏空思路。 
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山东、沙河玻璃调研 
一、调研概况 
调研时间：2015 年 3 月 15 日-3 月 21 日。 

调研地点：山东金金晶、山东海天生物化工有限公司 、山东巨润、河北德金玻璃、正

大玻璃、沙河玻璃加工企业等。 

调研目的：1、环保对于玻璃行业影响；2、玻璃成本增减问题；3、年后需求启动情况；

4、供给端压力能否得到缓解。 

调研局限性：本次调研主要是玻璃北方市场，受环保压力明显，对于整个行业代表性有

限。 

二、调研详解 
     一）山东地区玻璃企业。 

1、 山东地区调研：山东地区玻璃总产能 14450 吨/日，占全国总产能 179090 吨/日的

8%。 

2、环保政策席卷山东，受影响玻璃企业临沂中玻、德州晶华两家企业。两家企业涉

及总产能为 2900 吨 

图表 1：因环保问题关停山东企业： 

生产线名称 

 

日熔量 

 
状况 

投产日

期 
使用燃料 

所在

地 

中国玻璃临沂一

线 
600 放水 2010.12 石油焦+焦炉煤气 山东 

中国玻璃临沂二线 600 停产保窑 2011.09 石油焦+焦炉煤气 山东 

 

生产线名称 

 

日熔

量 

 

状况 
投产日

期 
使用燃料 所在地 

 山东德州晶华玻璃集团浮

法一线 
450 停产 2003.02 

石油焦+焦炉煤

气 
山东 

 山东德州晶华玻璃集团浮

法二线 
750 停产 2005.02 

石油焦+煤焦

油 
山东 

 山东德州晶华玻璃集团浮

法三线 
500 停产 2010.04 石油焦+煤焦油 山东 

 

研究解析： 

山东因环保停产生产线占山东地区总产能 20%；此次停产生产线占全国地区实际总产

能 1.6%（扣除冷修）。从占比上说，本次环保造成玻璃产能减少，其效果主要体现在山东

地区，明显缓解当地供给压力，而从全国角度来说，这两家企业产能减少力度影响较小。 
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3、走访山东淄博金晶和山东巨润（在产）。 

图表 2：山东在产玻璃企业： 

企业名 生产线 日熔量(吨) 品种 

山东金晶科技股份有限公司 

金晶一线 600 金茶 

金晶二线 600 灰茶 

博山三线 600 
白玻/在线

low-e 

金晶五线 600 超白 

金晶六线 600 白玻 

 

企业名 生产线 日熔量(吨) 品种 

滕州金晶玻璃有限公司 

滕州一线 600 白玻 

滕州二线 600 水晶灰 

滕州三线 800 白玻 

滕州四线 800 白玻 

 

 

研究解析： 

主要关注上述企业白玻库存：1、金晶白玻库存较低，而色玻和超白明显感受出库

压力，白玻库存是 13 天的产量。2、巨润库存为 16 天的产量。库存上压力尚能承受。 

山东环保政策对其他在产企业影响：目前调研两家企业都安装环保装置，后期环保

政策加码对其影响有限。 

二）山东玻璃原材料纯碱调研：山东海天生物化工有限公司。 

该企业是金晶旗下制碱公司，主要为金晶提供纯碱原材料，部分外销。纯碱主要

下游需求玻璃，占其产量 40%。 

研究解析： 

本次调研重点关注碱作为玻璃成本角度看。2014 年纯碱一直处于下跌的过程，进

入 11 月筑底后重碱价格稳住，到 2015 年窄幅波动。同比去年 3 月，重碱价格下跌

150-100 元/吨左右，原材料重碱在玻璃成本上使用减少 30-20 元/吨。 

三）河北沙河地区调研 

   本次调研第四站是沙河，主要考察德金玻璃有限公司、河北正大玻璃有限公司。 

河北地区 39560 吨/日，占全国总产能 22%。沙河地区是我国玻璃主要产地，不仅

聚集 20 家大型生产企业，也聚集大量加工企业。沙河地区玻璃生产企业和价格在全

国玻璃市场中具有“风向标”的作用。 

企业名 生产线 日熔量(吨) 品种 

山东巨润建材有限公司 

巨润一线 700 白玻 

巨润二线 700 白玻 

巨润三线 700 白玻 

巨润四线 700 白玻 
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此次去往沙河调研主要目的：1、环保政策对于当地产能和成本的影响；2、在 2014

年环保压力加大和商品下跌给当地玻璃生产成本是否造成影响。 

 

企业名 生产线 日熔量(吨) 品种 

沙河市德金玻璃有限公司 

德金一线 450 白玻 

德金二线 450 白玻 

德金三线 800 白玻 

德金四线 800 白玻 

德金五线（原鸿升） 260 白玻 

 

企业名 生产线 日熔量(吨) 品种 

 河北正大玻璃有限公司 
正大二线 800 白玻 

正大三线 800 白玻 

 

研究解析： 

2013 年 2014 年沙河地区已经进行过大规模安装脱硫脱硝环保装置，目前政府要

求企业对每日环保数据上传以示监管。以一家厂库安装环保设备为例：脱硫脱硝装置

一次性安装 3 千万，每天正常 24 小时运转使得每吨玻璃成本增加 45 元-48 元。这部

分成本增加在 2014 年已近开始。这里特别了解到环保装置可以随时关停，也就是说

这部分成本增加存在一定灵活性，也与当地环保力度有关。 

沙河涨价因素：调研前期，由于当地开加工企业推介会，收到较多订单，年前贸

易商和加工企业顾虑订单不足的问题不敢备货，节后订单增加以及现货企业联合挺价，

使得贸易商和加工企业放心囤货。尤其当地加工企业集中提货给当地市场带来短期

“繁荣”景象。但周末贸易商补货结束后走货明显放缓。下游提货主要被囤放并未直

接流入终端，制镜企业可做常规备货，楼市影响较小，而建筑用玻璃加工企业订单没

有明显增加。 

2014 年大宗商品价格出现明显下滑，玻璃成本是否也受影响？在调研走中发现在

成本中燃料这一块无烟煤和石油焦都有所下滑，而石油焦 2014 年上半年急跌后，年

中触底，而 2014 年年末和 2015 年初受原油影响，价格出现反弹，并回到年初高价位。      

通过对原材料核算了解到：每吨玻璃成本中重碱减少 30 元；碎玻璃从去年初 700 元/

吨跌到今年 550 元/吨，折合成本在玻璃这块减少 20 元/吨。仅这两项玻璃原材料成

本减少可以抵消环保带来成本增加。当然企业提到劳动力成本上升等成本上升因素，

但本次调研结果认为这些因素较弱影响，不足以引起关产能。 

在和当地一级贸易沟通中了解到多数认为上半年现货依旧稳中偏弱，个别大型一

级贸易商不敢放心囤货，主要是对于下游需求恢复信心不足。 

市场对沙河地区部分企业因资金等问题可能出现的申请破产说法，此次调研中我

们了解到，的确个别企业因为产能快速扩张加上 2014 年价格下滑，难以维持下去。

但就当地来说，我们分析是要考虑当地政府的干预程度及所涉及的就业、税收问题。 

 

三、期货总结： 
期现货都处在观望状态,尤其盘面略升水沙河地区。通过调研了解到，当地企业和 
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贸易一直认为近期价格已是历史低价，跌无可跌，但我们认为是现货价格能否筑底是 

要由供需决定，而非回顾历史。虽然因为环保因素、现货价格维持在历史低位，短期

看下跌空间有限，但我们认为现货市场供需矛盾没有得到有效缓解，而目前减产能尚

未能真实缓解供给压力。无论是期货盘面还是现货市场价格，玻璃成本目前都不能起

到支撑作用，加上我们了解成本本身也在低位徘徊，所以期现货在没有超跌的情况下，

单就成本支撑、历史低价的说法意义不大，支撑力度不强。环保支撑利多我们认为需

要体现在关产能执行上。沙河地区 2014 年在环保上已有准备，因此，在目前监管执

行力度下，减产能力度不大。因此，我们认为近期玻璃现货市场依旧保持弱势，期货

市场因环保等因素只能刺激反弹，供需格局未变难以出现实质翻转，因此中长期保持

偏空思路。 

 

 

 

风险提示： 1、非市场性因素（政府突发决策）出现大面积关停产能，打破供需

格局；2、宏观刺激不断推出，存在利好远月的因素，但能否带动房地产市场和玻璃

需求有待观望；3、部分合约临近交割时如果贴水较大，仓单生成可能引起较大反弹。 
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