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新湖期货 2015 年 3 月中旬黑龙江大豆调研报告 

 

今年年初以来，国产大豆价格连续下跌，并且打破了往年春节后大豆价格上涨的

规律。在临储收购政策结束之后，重要收粮主体的缺失使得产区购销市场极度萧条，

农户因此“捂粮”不卖。但是在进入 4月份后租地农户即将迎来缴纳地租的高峰期，

理论上大豆现货价格可能继续下跌，但事实真的如此吗？本着实事求是的原则，新湖

期货研究所协同某投资公司对于黑龙江大豆主产区进行了深入细致的摸底调研。调研

时间为 3月 15 日-19 日，调研中我们针对几个关键问题试图找寻答案。 

1、产区大豆购销现状如何？ 

我们主要跑的是北安、五大连池、嫩江这一片既是大豆主产区又是商品豆流出量

占比较大的地区。我们最直观的感觉是目前豆一的需求很差。在北安市、嫩江县铁路

货运处的调研时我们发现，虽然这两年走货情况都不好，但今年更差，也就是偶尔哪

天能走个 1、2个大豆车皮，其余时间铁路都很闲。目前请车皮随便请，而且没有取、

送车费。嫩江县被誉为中国大豆之乡，大豆在当地铁路外运的物资中占据重要地位，

由此可见当前国产大豆需求之差。嫩江县有铁路装运线的规模较大的贸易商能向关内

一些老客户稳定发出些商品豆以及向山东的大豆蛋白厂通过汽运供应大豆现货，其余

马路边通过汽运流通的中小型大豆贸易商基本上没有车辆装卸，即使有车也基本是迫

于资金压力在赔钱甩卖。 

2、产区目前的收粮主体是？ 

如前文所述，在国储今年停止收购后，贸易商也不敢恋战，以随收随走为主。那

么当前的收粮主体当然另有其人。据我们了解，目前产区收粮的主体是中储粮油脂公

司及大豆蛋白厂，但这两类主体收购心态都十分谨慎。北安中储粮有 12 万吨大豆要
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流向某大型油厂，因此腾出了一些库容，目前以 2.08 元/斤的价格开秤收购国产大豆，

这种收购行为我们认为主要是以轮库为主，是一种政策性行为，不是市场行为。中储

粮每天卸车量很少，而且再向下调价，有意控制收购进度。我们跟某大型油厂的一个

采购的小负责人聊的情况也差不多，他们目前正在调运国储粮，每天 2000 吨，厂门

收购每天只有400吨，而且基本都是价格便宜的俄罗斯大豆，收购价34%蛋白以上3950

元/吨，国产大豆价格基本合不上，门口排队的十几辆车基本全是黑河过来的俄罗斯

大豆。 

图：中储粮北安直属库挂牌收购 

 

此外大豆蛋白厂也是产区的重要收粮主体。在调研的过程中我们发现大豆蛋白需

求目前看也没有我们之前预计的那样乐观，主要矛盾在于欧美的需求没有增加，而国

内的大豆蛋白产能却因过去几年利润可观的刺激大幅增加，这有点类似国内的油厂，

大豆蛋白产业可能会重走油厂的老路。我们去克东县禹王看了下，3月 20 日才开始生

产，目前对于收购大豆极不情愿，当然这里面有停机检修的因素在内，不过若大豆蛋

白利润非常好的话，应该不是目前这种情况。我们在绥化市的一家年产 1万吨蛋白的
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小型蛋白厂进一步得到了验证，厂长不愿多谈，只是说目前大豆蛋白行业竞争也十分

激烈，尤其是山东两大巨头，互相争抢地盘，因为欧美需求总量并没有增加。大豆蛋

白厂是以非转基因大豆蛋白含量 40%作为定价基准，比如克东县禹王 40%蛋白大豆收

购价格为 2.09 元/斤，如果蛋白低一个点的话，价格将差 8 分/斤。同时大豆蛋白厂

对于大豆的转基因监测十分严格，坚决拒收转基因监测结果呈阳性的大豆。 

图：禹王克东工厂只有零散车辆送粮 

 

3、农户余粮比例？ 

农户余粮整体 50%，同比大概高 10 个点。4月份是收地租的高峰期，会形成一波

卖粮小高峰，但有些有条件的农户肯定还是不会卖。目标价格直补政策的具体实施细

则仍未出炉，市场传言补贴 60元/亩或者 100 元/亩，补贴标准各地应该会有所区别，

这与当地目标采集价格有关。预计在 5月春播前具体补贴办法将出台。产区收购价低

于 2元/斤使得农户惜售意愿异常强烈。5月春播前可能未必出现很明显的售粮高峰，
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农场具备仓储条件，部分农户也做好打持久战的准备。 

4、豆一操作策略？ 

对于连豆一 1505 合约而言，可操作的时间已经不多了，而且 1505 合约价格目前

为 4170，基本上与产地可交割标准现货价格处于平水状态。1505 期价基本上已经反

映了国产大豆基本面的疲软，暂时不具备安全边际较高的投资机会，但是若后期现货

价格大跌，期货价格与现货价格的差在持仓成本(300-400)以上的话，仍然可以考虑

买现货空豆一 1505，赚取无风险利润。 

新湖期货研究所 刘英杰 

2015-3-23 
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