
LOGOLOGOLOGOLOGO

企业套期保值理念讲座

新湖期货研究所

时        岩



www.themegallery.comwww.themegallery.comwww.themegallery.comwww.themegallery.com

Company LogoCompany LogoCompany LogoCompany LogoCompany LogoCompany LogoCompany LogoCompany Logo

套期保值三部曲
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Diagram

企业利润
不断缩水

市场价格
大幅波动

企业套期保
值

两大前提
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�示例：此处根据所开发的所属期货品种产业链企业
添加相应品种的价格波动走势
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企业经营的窘境

附加值低进入门槛低

产能过剩

风险难以转嫁

资金密集型

政策影响大

靠天吃饭
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复利的双刃剑效应

企业暴赚暴赔，出现盈利就拿来扩大生产规

模，最终结果又如何

持续4444年？亏损43.75%！（按年盈亏波动50%计算）

持续10101010年？亏损76.27%！（按年盈亏波动50%计算）

百年老店？十年都难保！
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�规避市场价格波动风险的解决之道规避市场价格波动风险的解决之道规避市场价格波动风险的解决之道规避市场价格波动风险的解决之道----------------------------期期期期
货市场货市场货市场货市场
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套期保值功能简单解释

            期货价格和现货价格同涨同跌，而且涨跌幅度大致
相同，企业在两个市场同时操作，从而使得盈亏互
相抵消，达到规避风险的目的。
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现货是绳     期货是杆
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企业面临具体风险敞口

Add You TextAdd You Text Add Your TextAdd Your Text Add Your TextAdd Your Text

信用风险 库存风险 价格传导风险
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套期保值流程模型
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Diagram

分析型套
期保值

锁定型套
期保值

套期保值操
作性质划分
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�不同类型的企业其套期保值方案的制定出发点是不
尽相同的

�保值标的无外乎原料或成品库存

�保值手段的选择::::期货及期权
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�对贸易商体现的未销售库存，对加工企业则是未加
工库存。概括地讲：

�现货企业的套期保值就是对一定时期内未销售或未
加工的库存的价格风险进行管理的一种手段

�企业现货库存可以是正的，也可以是负的，同时根
据生产加工和销售状况其数量在变化。

�套期保值就是根据企业现货库存的数量和性质在期
货市场上进行对冲。

�一个完整成功的套期保值方案必须建立在对未来价
格趋势进行判断的基础上，这种判断的结果只作为
保值时机和介入价格的参考，切忌期现部位相同。    
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�此处根据具体品种放置套期保值案例（生产商、贸
易商、消费商）
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套期保值注意事项

Add Your Title

Add Your Title

Add Your Title

套期保值不
等于实物交
割

实物交割只
是套期保值
的一种特定
方式

现货的操作
要同期货市
场操作的数
量和时间严
格对应
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新湖期货智能化交易系统的配合使用
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套期保值灵活性探讨

Add Your Title

Add Your Title

Add Your Title

是建立在套期
保值的基础上
的灵活性。
把握建仓的时
间、比重、套
期保值比率的
控制。

是建立在风险
可以控制上的
灵活性
   知道出现问
题后，最严重
的后果是什么

是建立止损机
制的灵活性
   知道最坏情
况下，能够造
成多大的损
失，损失的概
率是多少？



www.themegallery.comwww.themegallery.comwww.themegallery.comwww.themegallery.com

Company LogoCompany LogoCompany LogoCompany LogoCompany LogoCompany LogoCompany LogoCompany Logo

是套期保值错了吗

深南电事件深南电事件

江铜事件江铜事件

东航事件东航事件

中信泰富事件中信泰富事件
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套期保值操作理解

分析 操作 风险点 现实性

占
有
高
概
率

提
防
小
概
率

规
避
买
空
卖
空

不
存
在
圣
杯
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套利交易

财务投资

现货销售

套期保值

期货单边投机

企业也需要分散投资
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产业链开发之歌

�产业开发有诀窍，各位同事要记牢；

�上中下游都分析，对症下药效果好；

�产业上游差异大，农民矿山加石化；

�强弱分化效果差，主攻方向不是它；

�贸易企业中间商，值得大力去开发；

�利润基本靠涨价，价格一跌风险大；

�库存保值好理解，一拍即合效果佳；

�下游企业搞加工，采购原料怕涨价；

�行情判断要准确，技高一筹来咱家；

�选对环节选体制，避开国有找民营；
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产业链开发之歌

�沟通要找决策人，事半功倍搞会议；

�粮食价格波动大，内贸外贸都套保；

�油厂淀粉和饲料，专业研发很重要；

�金属企业产值大，开发成功户不小；

�加工企业订单多，锁定购价需买保；

�化工企业链条长，避开国有走两厢；

�塑料TATATATA和VCVCVCVC，开发大同存小异；

�产业开发周期长，多有曲折莫彷徨；

�一心深入产业链，铁杵磨针展锋芒！
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