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星期三

2012年12月

要点：
1、风险分解
系统风险是对各个商品期货指数以及股指期货进

行主成分分析后得出

行业风险是对各个商品期货指数以及股指期货进

行主成分分析后得出

个体风险是对各个商品期货指数以及股指期货进

行主成分分析后得出

2、波动率风险

VaR为在一定置信度下，期货品种价值在未来特定

时期内的最大可能损失。5%多头是指有5%的概率，

第二天的上涨幅度会超过风险界限，5%空头是指

有5%的概率，第二天的下跌幅度会超过风险界限
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一.系统性风险分析
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二.波动率风险
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波动率风险预测
品种指数 5%多头VaR 5%空头VaR 1%多头VaR 1%空头VaR

棉花 0.65% -0.72% 0.94% -1.01%

稻谷 0.88% -1.05% 1.28% -1.45%

股指 6.72% -7.22% 9.61% -10.00%

菜籽油 1.18% -1.42% 1.71% -1.95%

白糖 1.48% -1.42% 2.08% -2.02%

PTA 1.09% -0.84% 1.49% -1.24%

强麦 0.68% -0.60% 0.94% -0.87%

豆一 1.08% -1.23% 1.56% -1.71%

沪铝 0.53% -0.55% 0.75% -0.77%

黄金 1.41% -1.45% 2.00% -2.04%

玉米 0.80% -0.74% 1.12% -1.06%

沪铜 1.19% -1.11% 1.67% -1.59%

燃油 1.30% -1.23% 1.82% -1.75%

塑料 1.85% -1.80% 2.60% -2.56%

豆粕 1.71% -2.39% 2.55% -3.24%

棕榈油 1.83% -2.47% 2.73% -3.36%

螺纹钢 1.62% -1.39% 2.24% -2.02%

橡胶 2.17% -1.86% 3.00% -2.70%

PVC 0.80% -0.81% 1.14% -1.15%
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焦炭

沪铅

1.92% -1.46% 2.62% -2.15%

1.08% -1.18% 1.55% -1.65%

沪锌 1.34% -1.21% 1.87% -1.73%

豆油 1.42% -1.83% 2.09% -2.51%
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